Der Star und seine

Top-Bilanz

Vor fiinf Jahren {ibernahm Dr. Christoph
Bruns den Loys Global. Der Fonds schlagt
den Vergleichsindex um Lingen und eignet

sich bestens als Basisinvestment.

LOYS GLOBAL 926 229

Eisigste Temperaturen kénnen Dr. Chris-
toph Bruns nicht erschiittern. Ob-
wohl das Thermometer in Chicago mi-
nus 20 Grad anzeigt, ist der Aktienstra-
tege sehr gut gelaunt. Kein Wunder,
schlieRlich ist der Anlass der Presse-
konferenz ein sehr angenehmer: der
finfte Geburtstag der Loys AG. ,Finf
Jahre sind in der Kapitalanlagewelt ein
mafgeblicher Zeitraum®, sagt Bruns.
»In ,Don Quijote’ heiflt es sehr schén:
,Die Zeit ist die Enthiillerin der Dinge."
Bruns braucht die Zeit nicht zu furch-
ten. Die Bilanz des Loys Global ist ein-
wandfrei. Der Fonds hat in den vergan-
genen funf Jahren 30 Prozent zugelegt.
Der Vergleichsindex, der MSCI Welt,
notiert im selben Zeitraum mit vier
Prozent im Minus. In jedem der finf
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FONDS

Jahre schaffte Christoph Bruns eine
Outperformance.

Buffett als Vorbild

Bruns zéhlt ohne Frage zu den besten
Fondsmanagern Europas — und das
schon seit vielen Jahren. Bevor er bei
Loys einstieg, arbeitete er bei Union
Investment. Aus dem sehr schwachen
UniGlobal machte Bruns ein Top-Pro-
dukt mit Spitzenrenditen. Bruns be-
zeichnet seinen Anlagestil als duflerst
konservativ. Zu seinen Vorbildern zah-
len Warren Buffett und Benjamin Gra-
ham. ,Wir haben zum Beispiel im Loys
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Klare Meinung, groBe Kompetenz:
Dr. Christoph Bruns” Worte haben Gewicht.

Global noch nie eine Bank-Aktie gehal-
ten", sagt er. ,Das liegt einzig und allein
daran, dass wir nichts kaufen, was wir
nicht gut bewerten kénnen. Und Ban-
ken kann man nicht gut bewerten.”

Grundvoraussetzung fir ein Invest-
ment ist die Unterbewertung einer Ak-
tie. Das fithrt zwangsldufig dazu, dass
Bruns bei dem ein oder anderen Trend
an der Borse nicht dabei ist. Zum Bei-
spiel bei Gold. ,Das ist ein kleiner
Markt", sagt Bruns. ,Die Preise werden
statt von den Nachfragern von Speku-
lanten gemacht. Fir mich ist Gold gar
kein richtiges Investment.“ Ganz an-
ders bewertet Bruns die Aktie. ,Die
Inflation macht mir groe Sorgen®,
meint der Stratege. ,Von der Geldent-
wertung profitieren Sachwerte — und
ganz vorne sehe ich hier die Asset-Klas-
se Aktie.” Derzeit hat Bruns Bijou Bri-
gitte am hochsten gewichtet. Auch
Bechtle, Timberland und Deutsche Post
zdhlen zu den Top-Positionen.

Allen Grund zum Feiern

I Christoph Bruns ist nach wie vor
eine Koryphée unter den Fondsma-
nagern. Der Loys Global ist eine Be-

reicherung fiir jedes Depot. deu
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