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Das Erfolgsgeheimnis ist auch bei D Bruns eine selbst ent-

wickelte Methodik zur systematischen Bewertung der als In-

vestment in Frage kommenden Unternehmen! Und hier wie-
derholt sich die Geschichte, denn dieses Vorgehen kennen wir
bereits von anderen Top-Managern, die sich allesamt durch ei-
nen erfolgreichen Investmentprozess auszeichnen. Anhand von
konkreten Beispielen aus seiner selbst entwickelten Datenbank
zeigte uns Bruns, worauf es ihm bei der Einzeltitelauswahl an-
kommt: Neben der Qualitit der Unternehmensbilanzen sowie
der Position im Markt steht fiir ihn die Frage, inwieweit ein Un-
ternehmen in der Lage ist, nachhaltig Cash Flow aus dem eige-
nen Business zu generieren, klar im Vordergrund. Ausgehend
von dem wvon ihm selbst errechneten Fair Value entscheidet

DG LUX MMI Loys Dynamic Global:
Chancen vor allem in Europa!

Shares by Couwntries in 1000 "o

Switzerland a7 113
Germany 1,959 20,50
Finland 3 055
France T4 118
Great Britsin 23 487
Japan a6 1,00
South Korea 244 372

Metherlands 1] 0,90
United States of America 1,084 16,52
Sum 4,067 81.43

Rest: Liquiditit (Red.)
Stand; 07.02.2005

Bruns sodann {iber den Kauf einer Aktie, wobei der aktuelle Bérsenwert deutlich unter dem errechneten tat-

siichlichen Wert liegen muss. Dass er im DG LUX MULTI MANAGER LOYS DYNAMIC GLOBAL derzeit
US-Werte mit deutlich weniger als 20% gewichtet hat, zeigt die grundsiitzlich zuriickhaltende Einschiitzung des
Fondsmanagers gegeniiber US-Titeln. Fiir ihn ist der Markt insgesamt zu teuer, so dass es immer schwieriger
wird, aussichtsreiche US-Unternehmen mit einer verniinftigen Bewertung zu finden. Fazit:

DG LUX MMI Loys Dynamic Fonds: jetzt geht's los!
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Mit Dr. Christoph Bruns kehrt ein erstklassiger Fonds-

manager in die Fondsszene zuriick, der sein Handwerk

nicht verlernt hat! Vielmehr traven wir ihm nach den im
persdnlichen Gespriach gewonnenen Eindriicken zu, dass er
den weltweit anlegenden Stockpicker-Fonds, der mit knapp
10 Mio. Euro noch sehr klein ist, in die Spitze der globalen
Aktienfonds fiihren wird, dhnlich wie er es seinerzeit mit
dem UNIGLOBAL geschaftt hatte. Aktuell ist der Fonds
mit 24 Einzelwerten bestiickt, wobei Bruns neben Flagg-
schiffen wie Nokia, Total, Nestlé oder Samsung Electronics
auch kleinere Spezialitiiten wie beispielsweise Cewe Color
oder Indus Holding im Portfolio hat. Das diirfte dem DG
LUX MULTI MANAGER LOYS DANAMIC GLOBAL

gut tun, so dass unsere Empfehlung einfach nur lauten kann: Kaufen (WKN 926 220, EUR 11.53). Wenden wir
uns nun einem ginzlich anderen Thema zu, nimlich der Entwicklung bei den Goldfonds:



