' Loys Global: Zwischantief
Derintemationale Aktienfords
stieg in den vergangenar 2uslf

- Menaten um 21 Prozent, otz
des jlipystan kursriickgangs:
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Indus Holding: Volatil
Dig indussAktie Wirle von der
Unsicherhisit an den Borsen i
den vergangenen Wochen
besonders schver getioffen.
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Die Schweizer Indus-

Was Manager mogen

. Daist Zug dahinter

Loys-Fondsmanager Christoph Bruns lber die Mittelstands-Holding Indus

+Zu den grofiten Positionen des
Loys-Global-Fonds zéhlt set linge-
rem die Indus Holding. Auf dem
deutschen Kurszerte! finder sich
kaum eine Aktie, die derart fehl-
eingeschitzt wird. Denn die Betel-
ligungsgesellschaft fiir den Mirtel-

Mirtelstand ist das Betitigungsfeld
fitr Indus groff. Die Aufstellung der
Holding ist sehr schlank. Akrienop-
tionen ader fette Pensionspakere fir
Indus-Manager sind tabu, Griinder

und Aufsichtsrarsvorsitzender Win-

fried Kill hat eine gigenriimerorien-

stand besitze Alleinstellungsmerk- Christoph Bruns, o Kultur geschalfen, in der lang-

male und Zukunfisfantasic. Und das
bei éiner vergléichsweise giinstigen
Bewertung. Die Indus-Serategie, sich an er-
tragsstarken mittelstindischen Produktionsun-
ternehmen mehrheitlich 2u beteiligen und die-
se dauerhaft zu halten, diirfte einmalig sein.
Angesichts der heftigen Nachfolgeproblene im

Beteiligung Bacher liefert

Komponenten Rir
die von Stadler Rail in der

Schweiz produziert werden

Fondsmanager des
Loys-Global-Fonds

fristig gedacht, kurzfristig kontrolliert
und deér Bargeldfluss maximiert wird.
Inzwischen umfasst der Konzern 42 Bereili-
gungsgesellschatten. Der frete Cashflow wird
an die Holding abgefiihrt, die knapp 40 Pro-
zent thres lahrestiberschusses als Dividende
ausschiittet und den Rest zum Erwerb neuer
Betf:iligu ngen ginserat,

Mit einem Jahrestiberschuss von 535 Millio-
nen Euro und einer Marktkapitabisierung von
rund 300 Millionen Euro sowie einer Netto-

verschuldung von knupp 400 Millisnen Euro
ist [ndus aicht teuer Die Umsiitze diirften
dieses Jahr 800 Millionen tibersteigen. Be-
denkt man das gur gestreure Beteili-
gungsportfolio sowie die konservative
Handschnift, mit der die Gesellschaft
geleiver wird, so fille es schwer zu
glauben, dass die Akuoie gegeniiber
vergleichbaren Industrieunternch-
men derart giinsug bewertet ist
Ein Grund dafir ist, dass Indus
otfentlichkeitsschen  agiert.
Zudem tun sich viele mit der
Bilapzierang der AG
schwer, da die gingigen Bi-
lanzierungsrahmen nicht
auf Beteiligungsgesell-
schaftén zugéschnitten
sind. Wer sich linger
mit der Akiie be-
schifiigr, weild aber,
die relevanten Zah-
len aus den Re-
chenwerken U

isoligren.”




