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,,Die See wird rauer”

€uro Fondsxpress sprach mit Christoph Bruns, Manager des Loys Global, (iber Hypothekenkredite, Hedgefonds,
Herdentrieb und daruber, wie er jetzt anlegt.

€uro fondsxpress: Herr Bruns, Hedgefonds implodieren und Ban-
ken sind in der Krise. Droht uns wegen ein paar Hauslebauern
in den USA eine Borsen-Apokalypse?

Christoph Bruns: Das glaube ich nicht. Aber jetzt knallt es mal
richtig. Wie hoch letztendlich die Ausfalle sein werden, wei3 nie-
mand. Mit 60 Milliarden Dollar sollte man
schon rechnen. Aber das ist nicht weiter
schlimm. Alle Banken sind mit im Boot. Das ist
das Tolle an der Globalisierung. Alle wollten
bei der Party mit dabei sein. Wie sagt der Citi-
bank-Chef Charles Prince so treffend: Wenn
die Musik spielt, zieht es alle auf die Tanzfla-
che. Diese Me-too-Geisteshaltung behagt mir
aber ganz und gar nicht.

? Warum nicht?

Bruns: Das fiihrt doch nur in eine Sackgasse.
Etwas zu machen, nur weil es jemand anderes
auch macht, ist doch vollig verriickt. Irgend-
wann ist dann halt die Fahnenstange erreicht
und das Kartenhaus bricht zusammen. Das

vielleicht die Alternativen Energien. Daher ist
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haben wir bei der Internetblase gesehen. Nun  ynter anderem war er dort Aktien-Chef und Manager ~ demndchst negativ in den Ergebnissen bemerk-

betrifft es die Hypothekenkredite. Morgen des UniGlobal. AnschlieBend wechselte der gebiirtige.  bar machen. Daher wollen wir unsere Fonds

Miinsteraner nach Chicago, wo er einen Hegdefonds
betreute. Seit Anfang 2005 ist Bruns Geschaftsflihren-

gigantischen Hebeln. Nur der Anleger soll wieder darunter lei-
den, dass Deutschland der Welt zeigen will, wie man sich vor den
bosen Heuschrecken bewahrt.

? An der Politik konnen wir nun mal nichts dndern. Wie verhal-
ten Sie sich in den derzeit schwierigen Mérkten?

Bruns: Das Ganze hat uns ja nicht iberrascht.
Wir hatten schon Anfang des Jahres 30 Pro-
zent Kasse. Jetzt sind es 33. Und nun haben
wir eine Situation, auf die wir lange gewartet
haben. Jetzt zeigt sich, wer das Schiff auch
durch die aufgewiihlte See steuern kann. Bei
schonem Wetter kann es jeder.

? Greifen Sie auch schon zu?

Bruns: Wenn ein Wert ausgebombt ist, schon.
Wir schreiben aber auch Puts. Ansonsten hal-
ten wir die FiiBe still und schauen uns in der
Welt um. In Deutschland diirfte der Aktien-
markt die besten Zeiten gesehen haben. Da
gibt es nicht mehr viel zu restrukturieren und
auch die hohen Rohstoffpreise werden sich

zunehmend internationaler ausrichten.

es wichtig, dass man sein Schiff auf einem ger gesellschafter beim Oldenburger Vermagensverwal- 7 Wo schauen Sie intensiv nach?

anderen Kurs halt.
? Welcher ist das?

ter Loys. Am 01.01.2005 tibernahm Bruns zudem das  Bruns: Besonders US-Unternehmen halten wir
Management des Loys Global (ISIN LU 010 794 404 2).
Seit Mitte 2006 wird Bruns von seinem ehemaligen

fiir sehr interessant. Der Dollar ist billig und

Bruns: Der, der einen auch nicht in der rauen  ynjon-investment-kollegen Thomas Meier unterstitzt,  die US-Wirtschaft ist robust. Da werden wir
See von der Briicke wirft. Und das geht am bes-  Die beiden managen auch gemeinsam den Single-  demnéchst zuschlagen. Daher stehen wir auch

ten mit einem Hedgefonds. Da hat man alle
Freiheiten.

? Auch die Freiheit, den Karren an die Wand
zu fahren?

Bruns: Aber sicher doch. Im Moment werden die Cowboys abge-
worfen. Das ist auch gut so. Genauso wie es gute und schlechte
Klempner gibt, gibt es auch gute und schlechte Fondsmanager.
Wer nicht gut ist, geht in der rauen See unter. Wir fahren aber
beim Loys Hedgefonds keinen heiBen Reifen. Er hat weniger
Risiko als jeder normale Fonds, den Sie kennen.

? Woher kommt das?

Bruns: Zum einen bin ich Miteigentiimer von Loys und ich habe
auch mein Vermogen in den Fonds investiert. Dadurch entféllt
die in der Fondsbranche nicht uniibliche Interessens-Ungleich-
heit zwischen Kunden und Fondsmanager bei Hedgefonds weit-
gehend. Verstiarkt wird dieser Effekt dadurch, dass die Vergii-
tung bei Hedgefonds tiberwiegend erfolgsorientiert gestaltet ist.
Der groBte Vorteil des Hedgefonds liegt aber in seiner inhalt-
lichen Flexibilitdt. Unnotig zu erwdhnen, dass diese hohe Flexi-
bilitat ihn gerade vor der sich dndernden steuerlichen Situation
bei der Realisierung von Kursgewinnen zukiinftig noch attrak-
tiver macht.

? Mag schon sein. Nur der deutsche Gesetzgeber hat doch etwas
gegen die bosen Hedgefonds.

Bruns: Die Lage in Deutschland ist sehr paradox. Einerseits ver-
zocken sich Staatsbanken wie die IKB - und der Steuerzahler
muss dafiir gerade stehen. Und auch die groBen Banken sind im
Grunde nichts anderes als riesige Hedgefonds. Sie arbeiten mit

Hedgefonds Loys Global MH.

noch frither auf als sonst. Warren Buffett wird
auch nur kurze Nachte haben. Vor drei Jahren
warnte er schon vor so einer Krise. Jetzt ist er
sicher einer der Ersten, der versucht, daraus Profit zu schlagen.
Buffett wird dabei sein, wenn fiir einige Cent notleidende Kre-
ditportfolios verramscht werden. In solchen Zeiten ist es gut,
wenn man die Freiheiten eines Hedgefonds hat. jk «
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