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Meilensteine
Die LOYS GmbH wurde im Jahr 1995 als regionale Vermögensbe-
ratung und -verwaltung gegründet. Im Jahr 2005 rückte die Gesell-
schaft mit der Verpflichtung von Dr. Christoph Bruns stärker in
den Blick der Öffentlichkeit. Dieser strukturierte den LOYS Dyna-
mik Global komplett gemäß seiner Strategie um, so dass in der
Folge die Bezeichnung „Dynamik“ aus dem Produktnamen elimi-
niert wurde. In der Folge konzentriert sich LOYS zudem aus-
schließlich auf die Betreuung von institutionellen Anlegern und Bera-
tern. Im vergangenen Jahr schließlich komplettierte LOYS das
Fondsmanagement mit Thomas Meier. Seit dem Frühjahr 2007
verwaltet das Unternehmen über 100 Mio. EUR, inzwischen dürf-
ten es gut 140 Mio. EUR sein. Einmal im Jahr veranstaltet LOYS
ferner ein Investorentreffen, bei dem über das abgelaufene Ge-
schäftsjahr berichtet und künfti-
ge Strategien erörtert werden.

Macher
Aushängeschild von LOYS ist Dr.
Christoph Bruns, der bis 2001 bei
Union Investment das Fondsma-
nagement erfolgreich führte und
dann aus privaten Gründen in die
USA übersiedelte. Von dort berei-
tete er postwendend sein
„Comeback“ vor. Bruns ist bei
LOYS aber nicht nur Fondsmana-
ger, sondern auch Mitunterneh-
mer. Entsprechend investiert er
auch eigenes Geld in den Fonds
und unterzeichnet jede Nach-
richt an die Anteilseigner mit den
Worten: Ihre Fondsmanager und
Mitinvestoren. Bruns gilt in der
Branche als Querdenker, der
dafür bekannt ist, ironisch-dis-
tanziert das Börsengeschehen 
zu analysieren. Bruns und Meier
gelten seit ihrer gemeinsamen
Zeit bei Union als eingespieltes
Team und konzentrieren sich
ausschließlich auf das Manage-
ment der beiden Fonds, während
LOYS-Gründer Frank Trzewik
und Dr. Heiko de Vries sich auf
die Organisation und Betreuung
der institutionellen Kunden fo-
kussieren.

Ansatz
LOYS verfolgt, nicht zuletzt mit dem Eintritt von Dr. Christoph
Bruns, eine konservative Anlagephilosophie. Der Fokus liegt da-
bei auf einer absoluten Wertentwicklung, das Management
spricht in diesem Zusammenhang gerne auch von einem Hedge-
fonds-ähnlichen Stil, der verfolgt wird. LOYS tätigt Investments
im ursprünglichen Sinn Graham’scher Prägung, kauft Aktien also
mit einer Sicherheitsmarge von 30%. Das Portfolio insgesamt ist
konzentriert auf eine bestimmte Anzahl von Titeln, gegebenen-
falls kann aber – und dies beweist die Flexibilität des Ansatzes –
auch ein signifikanter Teil des Fondsvermögens als Kasse gehal-
ten werden. Für gewöhnlich meidet das Management zudem
Turnaround-Kandidaten, Börsenneulinge und Unternehmen, 
deren frühere Anteilseigner Hedgefonds oder Private Equity-

Gesellschaften waren.

Produkte
Sowohl der LOYS Global als auch
der LOYS Global MH Hedge
Fonds folgen den gleichen Prinzi-
pien. Die Aktienauswahl erfolgt
nach qualitativen Kriterien und
nicht auf Basis eines quantitati-
ven Selektionsprozesses. Die Ak-
tienauslese ähnelt demnach ein
wenig einer handverlesenen
Auswahl. Der Hedgefonds hat
deutlich mehr Freiheiten als das
Aktien-Pendant, kann also favori-
sierte Aktien höher gewichten
und auch auf fallende Kurse set-
zen. Mit einem Volumen von der-
zeit gut 120 Mio. EUR ist der
LOYS Global etwa sechsmal so
groß wie der Hedgefonds, der im
Frühjahr 2006 aufgelegt wurde.
Im laufenden Jahr steht er im
Performance-Ranking des Abso-
lut Research Hedgefonds-Index
an zweiter Stelle aller deutschen
Hedgefonds, beweist also die
Funktionalität der Strategie. Ein
Blick in die Historie des LOYS
Global Aktienfonds wiederum
macht insofern keinen Sinn, als
dass der Fonds 2005 komplett
umstrukturiert wurde.
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