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LOYS AG 

LOYS AG 

  

üunabhängige Investmentboutique  

üSpezialisierung auf aktives Aktienmanagement 

üeigenes Verständnis von Risiko im Aktienmarkt  

ühohe Anlage-Flexibilität 

üVorstand, Fondsmanager sowie Mitarbeiter investieren in die eigenen Fonds 

ügenuines und globales Investment 
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Dr. Christoph Bruns 

ü 1994: Promotion zum Dr. rer. pol. an der Universität Münster   

  ĂBubbles und Excess Volatility am deutschen Aktienmarktñ 

ü 1994 ï 2002: verantwortlicher Fondsmanager Union Investment 

ü 2005: Fondsmanager, Teilhaber und Vorstand bei der LOYS AG 

ü Autor diverser wirtschaftswissenschaftlicher Standardwerke  

Ufuk Boydak, Dipl.-Kfm. 

ü Diplom Kaufmann BWL 

ü CFA  Candidate 

ü Portfoliomanagement / Analyse 

Christoph Wessel, B.A.   

ü Bachelor of Arts (Wirtschaftswissenschaften) 

ü Bankkaufmann 

ü Portfoliomanagement  / -administration 

Das LOYS Fondsmanagement 

LOYS AG 
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LOYS AG 

ĸVon einem Investment kann nur gesprochen werden, wenn es sowohl nach 
qualitativen als auch nach quantitativen Kriterien Ðberzeugt.Ķ 

   ĸVon einem Investment läßt sich sprechen, wenn gründliche  Analyse ergibt, das 
Sicherheit des Kapitals und eine angemessene Rendite erwartet werden kann.Ķ 

David L. Dodd     Benjamin Graham 

Benjamin Graham: Investment 

http://en.wikipedia.org/wiki/File:David_LeFevre_Dodd.jpg
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LOYS betreibt konsequentes aktives Management 

Anlagephilosophie 

ü keine Orientierung an einem Aktienindex 

ü globale Einzeltitelselektion (Stock-Picking) 

ü konzentriertes Portfolio  

ü hohe Flexibilität bei der Umsetzung von Anlageentscheidungen 

ü Ausnutzung von Möglichkeiten zur Generierung von Zusatzerträgen  

 (u. a. Stillhaltergeschäfte) 
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Anlagephilosophie 

ü Die Wertentwicklung gängiger Alternativen (Aktienindizes, Anleihen und  

Geldmarktinstrumente) sollte in einem aktienadäquaten* Zeitraum deutlich  

übertroffen werden (Wertzuwachs in EUR).  

 

ü Eine hohe fundamentale Qualität unserer Portfoliounternehmen soll den 

Werterhalt auch über schwierige Marktphasen hinweg gewährleisten. 

Unser Anlageziel 
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Investmentprozess 

Investmentprozess 

Ideen- 

Generierung 

Aktien- 

analyse 

Portfolio- 

gestaltung 
Monitoring 
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ü Kursauffälligkeiten 

ü Analystennetzwerk 

ü externes Research 

ü Wirtschaftspresse 

ü Investment-Konferenzen 

ü Wettbewerbsbeobachtung 

ü Datenbankscreening 

ü Bewertungsanomalien 
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Aktienanalyse 

Investmentprozess 

ü Marktanalyse 

ü Strategieanalyse 

ü Risikoanalyse 

ü Makroumfeld 

ü 10-Jahresmodellierung 

ü Szenarienbildung 

ü Sicherheitsmarge 
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ü Barwertmodell auf Basis der betrieblich    

freien Zahlungsüberschüsse* 

ü Barwertmodell auf Basis adjustierter  

Jahresüberschüsse* 

ü Dividenden-Diskontierungsmodell* 

ü Liquidationsbewertung bei Verlust  

machenden Unternehmen* 

ü statische Kennzahlen 

 

*Annahmen zu Abzinsungs- und Wachstumsraten werden konservativ gesetzt! 

Investmentprozess 

11 

Unternehmenswert-Modellierung 


