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<bei LOYS:> Genuines Investment bezeichnet ein bewusstes Vorgehen bei Kapital-
anlagen, das auf der Basis griindlicher qualitativer und quantitativer Analysen gleich-
ermafien durch das Ziel der Kapitalerhaltung, der Erwirtschaftung angemessener

‘Wertzuwichse und einen langfristigen Planungshorizont gekennzeichnet ist.




Der LOYS Global -

gehen Sie mit uns den Konigsweg.

Sehr geehrte Interessentinnen und Interessenten
am LOYS Global,

Sie erhalten auf den folgenden Seiten einen Uberblick iiber die Anlage-
strategie unseres Aktienfonds und den hiermit verbundenen Chancen und
Risiken. Nur mit diesem tieferen Verstindnis fur die Anlagestrategie, nach
der Dr. Christoph Bruns den LOYS Global ausrichtet, erhalten Sie eine ver-

niinftige Grundlage fiir Ihre Anlageentscheidung zugunsten unseres Fonds.

Wir empfehlen Thnen, Thre Anlageentscheidung mit IThrem personlichen
Berater zu besprechen und hierbei neben einer Analyse Ihres Anlagetyps

und Threr Anlageziele vor allen Dingen die Einordnung Threr Anlage in Thre ,Sapere aude! Habe
Gesamtvermogensstruktur sowie die Auswirkungen fiir die Zukunft zu disku- Mut, dich deines
tieren. Denn weil wir von den Unternehmen, in die wir investieren, erwarten, cigenen Verstandes
dass sie intelligent und vorausschauend gefiihrt werden und die Unternehmer zu bedienen.”

ihr Zahlenwerk und ihre unternehmerischen Chancen und Risiken stindig vor
Augen haben, raten wir auch IThnen, sich bestindig um Ihr ganz personliches Immanuel Kant
Unternehmen ,Familie“ zu kiimmern und hierbei die einzelnen Bausteine

Thres privaten Vermogensaufbaus regelmifig im Gesamtbild zu betrachten.

Wir wiinschen Ihnen viel Spafy beim Lesen und freuen uns, Ihr Interesse an

einer Anlage in unserem Fonds wecken zu kénnen.

Thr LOYSTeam
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Vorstand der LOYS AG (v. L.):
Frank Trzewik, Dr. Christoph Bruns und Dr. Heiko de Vries



en Sie auf Erfolg -

Investmentphilosophie.

Aktienfonds ist nicht gleich Aktienfonds.
Diese Aussage konnen die erfahrenen
Investmentfonds-Anleger nur bestitigen.
Grundlage einer jeden Fondsauswahl sollte
die Analyse der Anlagestrategie und der
Anlagebereiche sowie der Qualitit des
Fondsmanagements sein. Als weltweit anle-
gender Fonds kann der LOYS Global mit
seiner vermogensverwaltenden und funda-
mental orientierten Anlagestrategie als
Komplettlosung fiir die Anlage im Aktien-
markt genutzt werden. Basis fiir den Erfolg
unseres Fonds ist die griindliche Vorberei-
tung der Anlageentscheidungen des Fonds-
managements. Dr. Christoph Bruns war bis
2002 gesamtverantwortlich fiir das komplet-
te Aktienfondsmanagement der Union In-
vestment mit einem Gesamtanlagevolumen
von zuletzt ca. 50 Mrd. Euro. Fiir seine
Anlageresultate als Fondsmanager des Uni-
Global wurde ihm 1999 unter anderem der
Micropal Award in der Kategorie ,bester
internationaler Aktienfonds* verliehen.

Dr. Christoph Bruns kann somit auf eine
grofie Erfahrung zuriickblicken und besitzt
heute ein Research-Netzwerk sowie einen
Investmentinstinkt, wie ihn nur wenige Aus-

nahmefondsmanager neben ihm besitzen.

Dr. Christoph Bruns erklértes Ziel ist es,
den LOYS Global entlang fundamentaler
Anlagekriterien, wie sie beispielsweise auch
der Investor Warren Buffett in seiner
Berkshire Hathaway verfolgt, zu einem
nachhaltigen Erfolg zu fithren. Dabei
kommt ihm das relativ geringe Anlage-
volumen des Fonds entgegen, da ihm hier-
durch die Méglichkeit gegeben wird, sich
auch mit kleineren aufstrebenden Unter-
nehmen zu beschiftigen. Um diese Mog-
lichkeit wird er sicherlich von den
Managern der grofien Fonds beneidet.



Machen Sie sich die Zeit zum Verbiindeten —
die wesentlichen Kernpunkte unserer Anlagephilosophie.

* Fundamental 6konomischer Analyse-
ansatz: Genau gesagt, versuchen wir
eine Aktie, die nach unserer Analyse
1 Euro wert sein miisste, fiir 70 Cent
zu kaufen, wobei wir zusitzlich von
dem Geschiftsmodell des Unter-
nehmens iiberzeugt sein missen.

* Haben wir ein solches Unternehmen
gefunden und in dieses investiert, so
lassen wir die Zeit in Ruhe ihre Arbeit
verrichten.

Denn auf Dauer wird der Markt Unter-
bewertungen nicht missachten.

e Analysebasierte Aktienselektion: Die
Auswahl und die Investmentideen wer-
den aus einem langjihrig aufgebauten
Research- und Beziehungsnetzwerk
generiert.

» Wiahrhaftige Langfristorientierung:
Grundsitzlich sind wir bereit, Unter-
nehmen, die sich in unserem Analyse-
filter wiederfinden, langfristig zu
begleiten. Unser Ziel ist es nicht, durch
aktives , Traden“ Ertrige zu generieren.

* Der Fokus liegt auf absoluter Wertent-
wicklung: Wichtig ist fiir uns, dass bei
unseren Unternehmen im Zeitverlauf
eine absolute und nachhaltige Substanz-

verbesserung zu beobachten ist.

* Die Unterbewertung eines Unter-

nehmens ist die wesentliche Grundlage
fir unsere Anlageentscheidung. Aus

diesem Grunde verfolgen wir mit den

von uns ausgewihlten Aktien auch keine Auf Dauer wird der

Indices und geben auch keine Regionen- Markt echte

gewichtung vor. Das Prinzip der Unterbe- Unterbewertungen

wertung soll die Zusammensetzung nicht missachten.”

unseres Portfolios steuern. Lediglich eine

6konomische Diversifizierung wird von Dr. Christoph Bruns
Vorstand LOYS AG

uns beachtet, das heifit, wir wollen nicht
ausschliefilich Unternehmen einer
Branche im Portfolio halten. Eine
Konsequenz unseres Ansatzes ist auch,
dass wir gegebenenfalls hohe Kassenbe-
stinde halten, wenn wir keine unterbe-
werteten Unternehmen finden.

Klare Kauf- und Verkaufsdisziplin: Im
Laufe seiner langjihrigen Erfahrung in
der Auswahl von Aktien und dem
Management von Aktienportfolios hat
Dr. Christoph Bruns klare Analyse-
kriterien fiir den Ankauf sowie fiir die
Entscheidung zu einem Verkauf einer
Aktienposition entwickelt.



Die internationale Aktienanlage mit Konzept —
Ihre Vorteile bei einer Investition in den LOYS Global.

,Reich wird, wer in
Unternehmen
investiert, die weni-
ger kosten

als sie wert sind.“

Warren Buffett

Viele Anleger stellen sich nach den gra-
vierenden Kurskorrekturen der vergan-
genen Jahre heute die Frage, inwieweit
eine Anlage im Aktienbereich iiber-
haupt noch Sinn macht und ob man aus
heutiger Sicht mit Aktien, oder anders
ausgedriickt ,mit der Beteiligung an
Unternehmen®, iiberhaupt noch sinn-
voll eine Altersvorsorge aufbauen kann.
In Zeiten einer zusammengewachsenen
Welt und einer globalisierten Wirt-
schaft vermeiden heute viele angesichts
der heraufziehenden Probleme unserer
Gesellschaft den Blick in die Zukunft
und denken und handeln eher kurz-
fristig. So werden Neuengagements

im Aktienmarkt, die einen eher lang-
fristigen Anlagehorizont voraussetzen,
nicht mehr in der gewohnten Breite in

Betracht gezogen.

Unsere Meinung zu der hier aufgewor-
fenen Frage ist eindeutig: Aktien, d.h.
Beteiligungen an Unternechmen,
machen sehr wohl Sinn und haben nach
wie vor ihre Existenzberechtigung in
Threr Vermégensstruktur. Nur durch
unternehmerisches Handeln werden in
unserer Gesellschaft wirkliche Werte
geschaffen, die das Fundament unseres
Finanzsystems bilden und an denen wir
unseren Weg in die Zukunft ausrichten.
Tatsichlich sehen wir heute Mirkte, die
sich nicht mehr in der Breite positiv
entwickeln, wie wir es in den achtziger
und neunziger Jahren gesehen haben.
Um von den unternehmerischen
Erfolgsstorys unserer Aktienlandschaft
profitieren zu kénnen, kommt es daher
heute mehr denn je auf die richtige
Auswahl der Aktien an.



Aktives Fondsmanagement —
unsere konsequente Vorgehensweise.

* Selbst entwickelte Bewertungsmodelle:
Spitestens seit dem Scheitern der

* Aktienanalyse und Anlageentscheidung japanischen Wirtschaft ist uns klar, dass
obliegt allein dem Fondsmanagement. Kopieren allein nicht den nachhaltigen
* Keine Gremienentscheidungen: Damit Erfolg im Markt bringt. Nur die kreativen
wird ein schnelles Handeln moglich. und innovativen Unternehmen setzen sich “Ein Fachmann ist ein
* Keine Ausrichtung an einer vorgegebe- am Ende durch. So baut auch unser Fonds- il
nen Benchmark: Die Zusammensetzung des management seinen Anlagestil nicht auf "g;ﬁﬁtm Ij‘ebzrkmﬂt’
Portfolios folgt allein dem Prinzip ,Suche nach klassischen und in der Breite genutzten b:r,:];:ln:lm F’; oh
unterbewerteten Aktien“. Je nachdem in Analysemethoden auf, sondern kombiniert machen bann und sie
welcher Region, Branche oder fiir welchen die Unternehmensdaten innerhalb eigener deshalb zu vermeiden
Zukunftstrend sich unterbewertete Unterneh- Bewertungsmodelle, um so zu einer eigenen ersteht.”
men finden, ergibt sich automatisch eine Bewertungsgrofie fiir ein Unternehmen zu
Diversifikation. gelangen, die Grundlage fiir seine Anlage- Werner Helsenberg
* Die Einzeltitelauswahl steht im Vorder- entscheidung ist.
grund: Das wohl wichtigste und beein-
druckendste Charakteristikum innerhalb Wir hoffen, Ihnen mit den kurzen und prignanten
des Anlagestils von Dr. Christoph Bruns Worten einen tieferen Einblick in unseren Aktien-
ist der fundamental betonte Auswahlmecha- fonds LOYS Global gegeben zu haben, und laden
nismus fiir seine Portfolioaktien. Sie ein, uns mit einem Investment in unseren
Uberzeugende Geschiftsmodelle, eine Fonds auf unserem Weg im Aktienmarkt zu beglei-
fundamental attraktive Bewertung sowie ein ten. Neben diesem Prospekt informieren wir unse-
fahiges und ehrgeiziges Management sind re Anleger regelmiflig und zeitnah iiber aktuelle

Voraussetzung dafiir, als Portfoliounternehmen Themen zum LOYS Global.
in den ausgewihlten Kreis der Aktien unseres

Fonds zu gelangen. Wir weisen an dieser Stelle Wir freuen uns auf Thre Investition!
darauf hin, dass wir bei der Analyse der Mit freundlichen Griifien aus Oldenburg
Geschiftsmodelle auch ethische Aspekte

sowie Eigenschaften, die unter dem neudeut- Ihr LOYS-Team

schen Begriff ,Sustainability” (= Nachhaltigkeit)
zusammengefasst werden, priifen und

beriicksichtigen.

Dieses Dokument wurde von der LOYS AG (nachfolgend LOYS) mit gréfter Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen erstellt. LOYS gibt jedoch
keine Gewahr hinsichtlich Inhalt und Vollstéandigkeit und lehnt jede Haftung fiir Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben.Die
in diesem Dokument geduBerten Meinungen sind diejenigen, die LOYS zum Zeitpunkt der Anfertigung der Broschiire vorlagen. Sie kénnen jederzeit und
ohne Mitteilung gedndert werden. Ist nichts anderes vermerkt, sind alle Zahlen ungepriift. Das Dokument dient ausschlieflich Informationszwecken und der
Nutzung durch den Empfénger. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Bankdienst-
leistungen dar und entbindet den Empfénger nicht von seiner eigenen Beurteilung. Insbesondere ist dem Empfanger empfohlen, allenfalls unter Hinzu-
ziehung eines Beraters, die Informationen in Bezug auf die Vereinbarkeit mit seinen eigenen Verhaltnissen, auf juristische, regulatorische, steuerliche u.a.
Konsequenzen zu priifen. Dieses Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung von LOYS weder auszugsweise noch vollstandig vervielfaltigt werden. Es
richtet sich ausdriicklich nicht an Personen, deren Nationalitit oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung
verbieten. Mit jeder Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen verbunden. Zu beachten ist, dass historische
Renditeangaben und Finanzmarktszenarien keine Garantie fiir zukinftige Ergebnisse sind. Bei Fremdwahrungen besteht zusétzlich das Risiko, dass die
Fremdwahrung gegenliber der Referenzwéahrung des Anlegers an Wert verliert. Der Prospekt, die Vertragsbedingungen sowie die Jahres- und Halb-
jahresberichte kénnen bei der M. M. Warburg & CO Luxembourg S.A., Luxemburg, und von LOYS, Oldenburg, kostenlos bezogen werden.
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