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31. März 2010

Der Bundesminister der Finanzen warnt:

Bei diesem Investmentfonds müssen Anleger bereit und in der Lage sein,
Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
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Management und Verwaltung

GESELLSCHAFT DEPOTBANK

Master Hedge Kapitalanlagegesellschaft mbH SEB AG

Ulmenstraße 30 Ben-Gurion-Ring 158

60325 Frankfurt am Main 60437 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital: Haftendes Eigenkapital:

EUR 1.000.000 TEUR 2.215.238

(Stand: 31. März 2010) (Stand: 31. März 2010)

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 730.000 TEUR 775.155

(Stand: 31. März 2010) (Stand: 31. März 2010)

Geschäftsführung:

Bernd Schusta (Frankfurt am Main)

Cecilie Lind      (Frankfurt am Main) - seit 1. Mai 2010 

Jörg Voigt         (Frankfurt am Main) - bis 30. April 2010 
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Aufsichtsrat:

William Paus (Vorsitzender),
Leiter der Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Niederlassung Oslo (Oslo)

Fredrik Barnekow (stellvertretender Vorsitzender),

Leiter Securities Finance SEB Merchant Banking

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (Stockholm)

Walter Schmidt, Pensionär (Kaarst) - ab 1. September 2010

Cecilie Lind, Unternehmerin (Frankfurt am Main) - bis 30. April 2010

Gesellschafter:

SEB AG, Frankfurt am Main

Portfoliomanager:

LOYS AG

Alte Amalienstraße 30

26135 Oldenburg
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Kurzangaben zum Sondervermögen

Das Sondervermögen im Überblick:

ISIN: Anteilklasse "A": DE000A0H08T8

Anteilklasse "B": DE000A0H08U6 

Wertpapier-Kennnummern: Anteilklasse "A": A0H08T

Anteilklasse "B": A0H08U  

Kapitalanlagegesellschaft: Master Hedge Kapitalanlagegesellschaft mbH

Frankfurt am Main

Depotbank: SEB AG, Frankfurt am Main

Auflagedatum: 8. Februar 2006

Laufzeit des Sondervermögens: Unbestimmt

Eigentumsverhältnisse an den Vermögens-

gegenständen des Sondervermögens: Miteigentum der Anteilinhaber nach Bruchteilen

Ausgabeaufschlag: 5%  [1]

EUR 95.000 (Anteilklasse "A")

EUR 5.000 (Anteilklasse "B")

Verwaltungsvergütung: 2,25% [2]

Erfolgsabhängige Vergütung: 20% [3]

Depotbankgebühr: 0,20% p.a. [4] 

Mindestanlagesumme:
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Verbriefung der Anteile: Globalurkunde, keine effektiven Stücke

Liquidität der Anteile: Wöchentlich

Fondspreisberechnung: Wöchentlich

Ausschüttung der Erträge: Nur bei ausschüttenden Anteilklassen und dann jährlich

Weitere Sondervermögen der Gesellschaft: Zum Stichtag hat die Gesellschaft 3 weitere

Sondervermögen mit zusätzlichen Risiken

gem. § 112 InvG verwaltet

Geschäftsjahr: 1. Oktober bis 30. September

§ 41 Abs. 5 InvG an Vermittler geleistet.

Zu den rechtlichen Grundlagen der Anteilklassen siehe § 8 Abs. 2 der Allgemeinen Vertragsbedingungen
und § 6 der Besonderen Vertragsbedingungen.

[1] derzeit wird kein Ausgabeaufschlag für die Anteilklasse "A" erhoben.

[2] derzeit: 1,10% p.a. für Anteilklasse "A" und 1,85% p.a. für Anteilklasse "B"

[3] derzeit: 15% p.a.

[4] derzeit: 0,10% p.a.

Der Kapitalanlagegesellschaft sind keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Depotbank
und an Dritte geleisteten Vergütungen und Aufwendungserstattungen zugeflossen.

Aus der erhobenen Verwaltungsvergütung wurden in geringem Umfang Bestandsprovisionen im Sinne des 
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Vermögensaufstellung zum 31.03.2010

Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand    Käufe/ Verkäufe/ Kurs   Kurswert %-Anteil
bzw. Anteile 31.03.    Zugänge Abgänge   in EUR am Fonds-
bzw. Whg. 2010 vermögen
in 1.000

Bestandspositionen (Long-Positions)

Börsengehandelte  Wertpapiere

Aktien
A.S. Création Tapeten AG Inhaber-Aktien o.N. STK 23.000 23.000 0 EUR 31,370 721.510,00 2,45
AllianceBernstein Holding L.P. Registered Units o.N. STK 68.500 10.000 0 USD 30,660 1.552.376,38 5,27
AMADEUS FIRE AG Inhaber-Aktien o.N. STK 25.000 0 0 EUR 18,800 470.000,00 1,60
Bechtle AG Inhaber-Aktien o.N. STK 89.906 21.276 0 EUR 22,770 2.047.159,62 6,95
Bijou Brigitte mod. Access. AG Inhaber-Aktien o.N. STK 33.850 4.000 0 EUR 134,750 4.561.287,50 15,50
Bing-Grae Co. Ltd. Registered Shares SW 5000 STK 32.150 5.150 0 KRW 47.350,000 994.708,57 3,38
CENIT AG Systemhaus Inhaber-Aktien o.N. STK 58.408 17.273 0 EUR 5,460 318.907,68 1,08
CeWe Color Holding AG Inhaber-Aktien o.N. STK 29.103 7.000 0 EUR 27,770 808.190,31 2,75
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. STK 40.000 0 0 EUR 12,845 513.800,00 1,75
Dr. Hönle AG Inhaber-Aktien o.N. STK 99.761 7.583 0 EUR 6,380 636.475,18 2,16
Einhell Germany AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. o.N. STK 33.700 5.530 0 EUR 31,500 1.061.550,00 3,61
Franklin Resources Inc. Registered Shares DL -,10 STK 9.000 0 0 USD 110,900 737.748,54 2,51
Gerry Weber International AG Inhaber-Aktien o.N. STK 29.684 3.000 0 EUR 25,700 762.878,80 2,59
GESCO AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.368 5.293 0 EUR 40,000 414.720,00 1,41
Grpe Bruxelles Lambert SA(GBL) Actions Nom. o.N. STK 9.400 0 0 EUR 65,420 614.948,00 2,09
H&R WASAG AG Inhaber-Aktien o.N. STK 9.000 9.000 0 EUR 15,550 139.950,00 0,48
INDUS Holding AG Inhaber-Aktien o.N. STK 15.533 0 65.930 EUR 13,940 216.530,02 0,74
KSB AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. STK 800 700 0 EUR 448,500 358.800,00 1,22
Leifheit AG Inhaber-Aktien o.N. STK 15.300 0 0 EUR 14,795 226.363,50 0,77
Mayr-Melnhof Karton AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 10.000 0 EUR 70,000 700.000,00 2,38
P&I Personal & Informatik AG Inhaber-Aktien o.N. STK 17.000 0 0 EUR 18,250 310.250,00 1,05
Panalpina Welttransp.(Hldg) AG Nam.-Aktien SF 2 STK 10.000 0 0 CHF 89,550 628.862,36 2,14
R. Stahl AG Inhaber-Aktien o.N. STK 30.000 0 0 EUR 20,100 603.000,00 2,05
Röder Zeltsyst. und Service AG Inhaber-Aktien o.N. STK 23.814 0 0 EUR 39,920 950.654,88 3,23
SHOEI CO. LTD. Registered Shares o.N. STK 65.100 15.100 0 JPY 967,000 498.083,28 1,69
SK Telecom Ltd. Registered Shares SW 500 STK 16.000 8.000 0 KRW 173.500,000 1.813.904,27 6,16
SMT Scharf AG Inhaber-Aktien o.N. STK 32.000 7.000 0 EUR 12,200 390.400,00 1,33
STO AG Inhaber-Vorzugsakt. o.St.o.N. STK 10.774 700 0 EUR 63,000 678.762,00 2,31

  im Berichtszeitraum
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Vermögensaufstellung zum 31.03.2010

Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand    Käufe/ Verkäufe/ Kurs   Kurswert %-Anteil
bzw. Anteile 31.03.    Zugänge Abgänge   in EUR am Fonds-
bzw. Whg. 2010 vermögen
in 1.000

  im Berichtszeitraum

technotrans AG Namens-Aktien o.N. STK 86.654 20.000 0 EUR 4,500 389.943,00 1,32
Timberland Co. Reg. Shares Class A DL 0,01 STK 59.600 15.900 48.300 USD 21,340 940.102,00 3,19
Vetropack Holding S.A. Inhaber-Aktien SF 50 STK 204 204 0 CHF 1.969,000 282.075,84 0,96

Summe der börsengehandelten Wertpapiere EUR 25.343.941,73 86,12

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Proto Corp. Registered Shares o.N. STK 14.000 14.000 0 JPY 3.170,000 351.141,21 1,19

Leerverkaufspositionen (Short-Positions)

Aktien
Celanese Corp. (Del.) Reg. Shares Class A DL -,0001 STK -57.500 0 57.500 USD 31,850 -1.353.666,20 -4,60
Dollar General Corp. (New) Registered Shares DL -,01 STK -20.400 0 20.400 USD 25,250 -380.737,67 -1,29
Harley-Davidson Inc. Registered Shares DL -,01 STK -70.000 0 40.000 USD 28,070 -1.452.361,59 -4,93
Starbucks Corp. Registered Shares o.N. STK -20.000 20.000 40.000 USD 24,270 -358.784,83 -1,22

Summe der Leeverkaufspositionen (Short-Positions) EUR -3.545.550,29 -12,04 

Summe Wertpapiervermögen (Long- und Short Positions) EUR 22.149.532,65 75,27

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere
Forderungen/Verbindlichkeiten

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien
CALL DOLLAR GENER.CORP. 17.04.10 BP 25,00 CBOE 361 STK -20.000 0 20.000 USD 0,700 -10.348,14 -0,04
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Vermögensaufstellung zum 31.03.2010

Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand    Käufe/ Verkäufe/ Kurs   Kurswert %-Anteil
bzw. Anteile 31.03.    Zugänge Abgänge   in EUR am Fonds-
bzw. Whg. 2010 vermögen
in 1.000

  im Berichtszeitraum

Devisenderivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakt Verkauf USD EUR 12.08.10 OTC 1.500.000,00 -91.772,05 -0,31
Devisenterminkontrakt Verkauf USD EUR 23.08.10 OTC 1.500.000,00 -70.334,84 -0,24

Summe der Devisenderivate EUR -162.106,89 -0,55

Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Guthaben in Fondswährung bei Depotbank SEB AG, Frankfurt am Main EUR 6.719.910,76 6.719.910,76 22,83
Guthaben in Fondswährung bei SEB London EUR 220.737,60 220.737,60 0,75
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen USD 971.810,11 718.316,29 2,44

Summe der Bankguthaben/-verbindlichkeiten* EUR 7.658.964,65 26,02

Sonstige Vermögensgegenstände
Bankzinsen 506,58 0,00
Quellensteuererstattungsansprüche 4.370,54 0,01
Dividendenansprüche 4.849,56 0,02

Summe sonstige Vermögensgegenstände EUR 9.726,68 0,03

Sonstige Verbindlichkeiten
Fondsprüfung -19.805,34 -0,07
Depotbankvergütung -2.851,99 -0,01
Performance-abh. Beratergebühren -155.589,27 -0,53
Verwaltungsvergütung -32.527,80 -0,11

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -210.774,40 -0,72
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Vermögensaufstellung zum 31.03.2010

Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand    Käufe/ Verkäufe/ Kurs   Kurswert %-Anteil
bzw. Anteile 31.03.    Zugänge Abgänge   in EUR am Fonds-
bzw. Whg. 2010 vermögen
in 1.000

  im Berichtszeitraum

Fondsvermögen EUR 29.434.994,55 100,00 **

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 75,27

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) -0,59

     * Davon 11.094,69 EUR als Initial Margin hinterlegt.
    ** Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Folgende Wertpapiere wurden im Rahmen eines Wertpapier-Darlehensgeschäfts zum Berichtstag ent- / verliehen:

Gattungsbezeichnung Bestand Kurs Kurswert Anteil in %
31.03. pro in des Fonds-

2010 Stück EUR vermögens

unbefristet entliehen
Celanese Corp. (Del.) Reg. Shares Class A DL -,0001 57.500 USD 31,850 1.353.666,20 4,60
Dollar General Corp. (New) Registered Shares DL -,01 20.400 USD 25,250 380.737,67 1,29
Harley-Davidson Inc. Registered Shares DL -,01 70.000 USD 28,070 1.452.361,59 4,93
Starbucks Corp. Registered Shares o.N. 20.000 USD 24,270 358.784,83 1,22

Loys Global MH Anteilklasse A

Anzahl der Anteile 227.858
Ausgabepreis 121,80
Rücknahmepreis 121,80

Loys Global MH Anteilklasse B

Anzahl der Anteile 14.131
Ausgabepreis 125,03
Rücknahmepreis 119,08
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Wertpapier-, Devisenkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Devisenkurse für EUR 1,00 (in Mengennotiz)
CHF (CHF) 1,4240000
JPY (JPY) 126,3879000
KRW (KRW) 1530,4005000
USD (USD) 1,3529000

Marktschlüssel

a) Wertpapierhandel

b) Terminbörsen
361 = Chicago Board Opt. Exch.

c) OTC = Over-the-counter
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Markt Stück Käufe/ Verkäufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugänge Abgänge in 1.000
bzw. Whg.
in 1.000

Börsengehandelte  Wertpapiere

Aktien
ConocoPhillips Registered Shares DL -,01 STK 0 15.000
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. STK 0 8.000

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien
Verkaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswert(e): BARRICK GOLD CORP., CELANESE CORP. A DL-,0001, HARLEY-
DAVID.INC. DL -,01, HENKEL AG+CO.KGAA VZO)

105

Verkaufte Verkaufoptionen (Put)
(Basiswert(e): ALLIANCEBERNSTEIN HLDG LP, CELANESE CORP. A DL-,0001, 
COLUMBIA SPORTSW.  DL-,01, CONOCOPHILLIPS     DL-,01, HARLEY-DAVID.INC. 
DL -,01, STARBUCKS CORP., TIMBERLAND CO. CL.A DL-01)

238
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschäfts vereinbarten Wertes):

Gattungsbezeichnung Währung Volumen 
in 1.000

unbefristet entliehen EUR 5.489
Celanese Corp. (Del.) Reg. Shares Class A DL -,0001
Dollar General Corp. (New) Registered Shares DL -,01
Harley-Davidson Inc. Registered Shares DL -,01
Starbucks Corp. Registered Shares o.N.

unbefristet verliehen EUR -
-

befristet entliehen EUR -
-

befristet verliehen EUR -
-

12



Halbjahresbericht
LOYS Global MH

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Im Berichtszeitraum getätigte Leerverkäufe *

Gattungsbezeichnung Zeitpunkt Verkäufe Erlös der
Monat Verkäufe

in T EUR (**)

Celanese Corp. (Del.) Reg. Shares Class A DL -,0001 10,12,3 STK 57.500 1.188
Dollar General Corp. (New) Registered Shares DL -,01 1,2 STK 20.400 348
Harley-Davidson Inc. Registered Shares DL -,01 11 STK 40.000 691
Starbucks Corp. Registered Shares o.N. 10,11 STK 40.000 534

*  Diese können u.U. ebenfalls in der Vermögensaufstellung als Verkauf von noch im Bestand befindlichen Wertpapieren oder als Verkauf von Wertpapieren
    in der Umsatzliste ausgewiesen sein.
** Erlös = verkaufte Stücke bzw. Währung in 1.000 x Wertpapierkurs / Devisenkurs.

Frankfurt am Main, den 10. Mai 2010

Cecilie Lind Bernd Schusta

Master Hedge Kapitalanlagegesellschaft mbH
Die Geschäftsführung
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