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Aktienmarkte beschleunigen Anstiegs-

tempo

Die Aktienrally setzt sich im Februar beschleunigt fort. Anleihekaufe
der Europdischen Zentralbank stehen vor der Tiir. Der Olpreis stabili-
siert sich auf niedrigem Niveau und der Euro bleibt angesichts der

aufflackernden Griechenlandkrise schwach.

Das Jahr 2015 hat in den ersten
acht Wochen einen fulminanten
Bdrsenanstieg erbracht. Viele
wichtige Aktienindizes der Welt
konnten zuletzt Hochststande
vermelden. Das deutsche Borsen-
barometer DAX macht dabei kei-
ne Ausnahme und fihrt die Re-
naissance europaischer Aktien-
markte in diesem Jahr schwung-
voll an. Bemerkenswert ist zu-

dem der Hochststand des kleinen
Bruders des DAX, des MDAX.
Dieser Index, der die Kursent-
wicklung der zweiten Reihe deut-
scher GrofRunternehmen misst
und ebenso wie sein grof3er Bru-
der am 31.12.1987 mit 1 000
Punkten gestartet ist hat nun-
mehr die Marke von 20.000 Punk-
ten Uberschritten. Damit hat der
M-DAX in den vergangenen 27

Jahren durchschnittlich pro Jahr
um mehr als 11,6% zugelegt, ein
wahrlich beeindruckendes Ergeb-
nis.

Beim DAX stehen flir den glei-
chen Zeitraum immerhin 9,4%
p.a. auf der Uhr. Allerdings darf
man bei der Beurteilung dieser
Zahl nicht auRer Acht lassen,
dass das Jahr 1987 eine Aktien-
krise zeitigte und insofern der
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Positive Entwicklung deutscher Aktien

16000 4

15000 4

14000 4

13000 7

12000 4

11000 4

10000 4

9000 4

a000 7

70004

6000 7

5000 7

4000 7

30007

2000

M-DAX

/1‘ .
I ‘I.AI ﬂ

_ DAX
,‘.f
4 Quelle: VWD
1995 ‘1996 5.99? 5.998 I1999 IZUDD I2001 IZDUZ I2003 I2004 IZDUS IZDDEu IZDDT éDDE ‘2009 éDlD éﬂll I2012 I2013 I2014 I
Startzeitpunkt der Indizes duRerst rungskoalition aus links- und

vorteilhaft gewahlt ist. Realisti-
scher ist es daher von einem
durchschnittlichen  Nettowertzu-
wachs bei Aktienanlagen zwi-
schen 6% und 10% fur die Zu-
kunft auszugehen.

Ihren starken Jahresauftakt ver-
danken die Aktien in diesem Jahr
gewiss der fortdauernden Nied-
rigzinspolitik rund um den Globus.
Auch auf diesem Feld prescht
Europa mittlerweile der Meute
voraus, indem negative Einlagen-
zinsen langsam zur Gewohnheit
auf dem alten Kontinent werden
und somit das traditionelle Zins-
sparen sinnlos geworden ist.

Sein Ubriges zur Flucht in Aktien
trug noch das wiedergekehrte
Griechenland-Chaos bei. In einer
Parlamentswahl im Januar hatten
sich die Griechen flur eine Regie-

rechtsradikalen Parteien entschie-
den, die sich ohne unndtigen Zeit-
verlust ans Werk machte, alle bis-
herigen Fortschritte des Landes
wie ein Elefant im Porzellanladen
durch absurde Forderungen und
groteske Interviews zu zerstéoren.
In der Zwischenzeit stimmten vie-
le Griechen mit ihrem Portemon-
naie ab und leerten die Einlagen-
konten heimischer Banken, wel-
che dadurch abermals von der
EZB gestltzt werden mussten.

Angesichts dieses Befundes und
der im Marz anstehenden Anlei-
hekdufe der Europdischen Zent-
ralbank in Hohe von monatlich 60
Milliarden Euro muss sich nie-
mand wundern, dass die Gemein-
schaftswahrung an den Devisen-
markten weiter nach unten durch-
gereicht wurde. Vielen Marktteil-
nehmern ist inzwischen allzu klar

geworden, dass die EZB mittler-
weile versucht, durch gezielte
Wahrungsabwertung die  Wirt-
schaft im Euro-Raum zu stimulie-
ren. Ob das gelingt wird sich in
den kommenden Monaten zeigen
mussen. An den Aktienmarkten
brauchte man aber nicht solange
warten, denn dort sorgte die Euro
-Abwertung fir entsprechend
kraftige Kursavancen vor allem
bei Exportwerten. Die Bdrsenent-
wicklungen deuten sogar auf eine
Fluchtbewegung in Richtung Ak-
tien hin.

In den LOYS Fonds findet die be-
schriebene Entwicklung bereits
seit Monaten ihren Niederschlag
indem europaische Aktien in ihrer
Gewichtung in allen Fonds ein-
deutig favorisiert werden. Mit der
Auflegung des LOYS Europa Sys-
tem Anfang Dezember wurde so-
gar ein reinrassig europaisch in-
vestierender Fonds ins Leben ge-
rufen, dessen bisherige Leis-
tungsbilanz recht vortrefflich aus-
gefallen ist. In einer umgekehrten
Situation finden sich mittlerweile
amerikanische Aktien, die noch
im letzten Jahr auftrumpften. Hier
sorgen der feste US-Dollar und
die gesunkenen Energiepreise flr
erwartete Gewinnrickgange im
S&P 500 Index.

Ihre Fondmanager und Mitinvesto-
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