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Goldener Oktober an den Borsen
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Wie sich die Verhaltnisse an den Finanzmarkten verkehrt haben, war
in den vergangenen Wochen prachtig zu beobachten. Nach der krafti-
gen Borsenkorrektur im Spatsommer wurden die Weltborsen von ei-
nem goldenen Oktober fur Aktienanleger beschenkt.

Nachdem der Deutsche Aktienin-
dex Ende September sein Korrek-
turtief von ungefahr 9450 Punk-
ten gesehen hatte, ging es im
Oktober steil bergauf am Borsen-
platz 1 in Frankfurt. Seit Jahresbe-
ginn liegt der DAX zum Ultimo
Oktober bei 10 Prozent im Plus
und der MDAX weist gar einen
Zuwachs von satten 25 Prozent
fUr diesen Zeitraum aus. Folglich
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sieht es ganz danach aus, als ob
auch das Jahr 2015 ein sehr an-
standiges Aktienjahr fir LOYS-
Fondsanleger wirde.

Beigetragen zu den zuletzt wieder
angesprungenen Aktienkursen
haben die guten Absatzzahlen im
europaischen Automobilsektor
ebenso wie eine Beruhigung der
Aufregung um die Konjunktur in

China. DarUber hinaus bestimmen
derzeit politische und nicht wirt-
schaftliche Nachrichten die Titel-
seiten der Gazetten. Vollig zu
Recht geniel3t etwa die Vdlker-
wanderung Richtung Europa im
Allgemeinen, und Deutschland im
Besonderen, sowie deren Konse-
quenzen aktuell die volle Auf-
merksamkeit der Medien.
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Derweil koénnen sich die Borsia-
ner auf die im Gang befindlichen
Quartalsergebnisse  konzentrie-
ren. Nachdem einige Unterneh-
men mit Gewinnwarnungen vor-
geprescht waren, zu denken ist
hier etwa an Leoni, Wacker
Neuson, BASF, Manz, Masterflex,
MLP und Hugo Boss, gibt es aber
auch etliche positive Uberra-
schungen. Wahrend in Deutsch-
land SAP und Daimler recht Uber-
zeugende Zahlen vorlegen konn-
ten, wussten in den USA McDo-
nalds und vor allem Google mit
Uberraschend starken Zahlen zu
Uberzeugen. Auch im nordameri-
kanischen Industriebereich gab es
mit General Electric und Dow
Chemical einige Lichtblicke. Auf
der Negativseite stachen hinge-
gen Harley Davidson, Alcoa, |IBM
und Mattel heraus. Erwahnens-
wert mag noch die gute Entwick-
lung bei Samsung Electronics in
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Stdkorea sein, nachdem das Un-
ternehmen zuletzt eine Durststre-
cke zu durchlaufen hatte. Immer-
hin waren die Zahlen konsistent
zu den amerikanischen Wettbe-
werbern Texas Instruments und
Intel, die ihrerseits robuste Zah-
lenwerke prasentierten.

Leicht beschleunigt drehte sich
zuletzt das weltweite Ubernah-
mekarussell weiter, das durch die
Dauerniedrigzinsen bereits  seit
Jahren gut in Schwung gehalten
wird. Dell kaufte EMC fir 67 Mrd.
USD, Wallgreens erwarb Rite Aid
far gut 17 Mrd. USD und Anheu-
ser-Busch InBev war mit seinem
Angebot von 104 Mrd. USD fir
SAB Miller erfolgreich. Zudem
wurde der Chiphersteller SanDisk
far 18 Mrd. US-Dollar vom Wett-
bewerber Western Digital Uber-
nommen, um nur einige grofde
Transaktionen zu benennen.

Unterdessen bot das makrodko-
nomische Bild im Oktober keine
groRe Abwechslung. Insofern
sorgte das hohe amerikanische
Handelsdefizit, welches fir den
August bei stolzen 48 Mrd. US-
Dollar lag, kaum fir groRere Be-
achtung. Man weil eben seit
Jahrzehnten, dass die US-Defizite
chronischer Natur sind und das
Land in Wahrheit damit sehr gut
fahrt. Auch der sich befestigende
US-Dollar bestéatigte zuletzt die-
sen Befund. Etwas anders liegt
der Fall in GroRbritannien, wo
ebenfalls ein kraftiges Handelsbi-
lanzdefizit gemeldet wurde. Die
Briten haben ihren Abstieg aus
einer Wirtschaft-Weltmachtposi-
tion aber bereits hinter sich. Die
Landeswahrung Pfund Sterling
kann nach den vielen Abwertun-
gen der letzten Jahrzehnte inzwi-
schen gegenuber der Weichwah-
rung Euro Boden gut machen.

Die deutliche Stabilisierung an
den Boérsen mag in ihrem wirkli-
chen Kern der Einsicht geschul-
det sein, dass sich am Hauptthe-
ma dieser Jahre in den letzten
Monaten wenig geandert hat.
Wer die Gesamtsituation der Ka-
pitalanlagemaoglichkeiten  wagt,
dem wird sogleich ins Auge fal-
len, dass es Zinsen, wie wir sie
traditionell kannten, heute nicht
mehr existieren. Damit sind die
allermeisten Produkte, die auf
Zinseinnahmen aufbauen, wie
etwa der Bausparvertrag, die klas-
sische Kapitallebensversicherung,
der Rentenfonds oder Termin-



gelder in Form von Sparvertragen, kapitalanlagen — sprich Aktien — |hre Fondsmanager und Mitinves-
weitgehend hinfallig geworden. erfolgt, ist jedenfalls bislang nur toren
Ob aber in Deutschland daraus in geringem Malse zu beobach-

die logische Konsequenz einer ten. lé
stérkeren Hinwendung zu Eigen- &(/\/ .
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