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BREXIT und Borsen

Die Burger Grofbritanniens ha-
ben sich mehrheitlich fir ein Ver-
lassen der Europaischen Union
entschieden. An der Borse hat die
Entscheidung zu heftigen Kurs-
verlusten gefthrt. Das britische
Pfund sackt deutlich ab und muss
von der britischen Notenbank ge-
stutzt werden. Auch der Euro ver-
lor deutlich an Wert gegenuber
Dollar, Yen und Franken.

Das Vereinigte Kdnigreich ist wirt-
schaftlich recht unbedeutend, es
erwirtschaftet ca. zwei Prozent
des Welt-Bruttosozialproduktes.
Seine Bedeutung bezieht GroR3bri-
tannien aus seiner wichtigen Rol-
le als Finanzplatz. Im Weltaktien-
index MSCI weist UK ein Gewicht
von knapp zehn Prozent auf und
beim Handel mit Devisen, Roh-
stoffen, Zinspapieren und Deriva-
ten kommt London eine zentrale
Rolle zu. Die aktuellen Bdorsentur-
bulenzen erklaren sich folglich
aus der herausgehobenen Positi-
on der britischen Hauptstadt am
Weltfinanzmarkt. Alle grofen eu-
ropaischen Banken werden mal3-
geblich aus London gesteuert und

ﬁ\)

«

&7 |
{

7,
7
[
A

LAY
R [

alle  wichtigen amerikanischen
Finanzinstitute steuern ihr Europa
-Geschaft weitgehend aus Lon-
don.

Insofern lasst sich sagen, dass
die BREXIT-Entscheidung real-
wirtschaftlich sehr Uberschaubare
Konsequenzen nach sich ziehen

wird, finanzwirtschaftlich aber
aulRerst schwerwiegend ist.
Das Fondsmanagement  der

LOYS AG hat sich frihzeitig mit
dem Thema BREXIT auseinander-
gesetzt und eine Positionierung
gewahlt, die den Fonds jetzt sehr
zustatten kommt. Als klug hat es
sich etwa erwiesen, keine Bank-
aktien in den Fondsportfolios zu
halten, denn die Aktien grof3er
Banken zahlen zu den Hauptver-
lierern der Entwicklung (Societe
Generale, Santander, Deutsche
Bank, Barclays, Goldman Sachs
etc.) Des Weiteren weisen alle
LOYS Fonds ein signifikantes Un-
tergewicht in britischen Aktien
und britischem Pfund auf, sodass
auch an dieser Stelle die Auswir-
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kungen des BREXIT Uberschaubar
bleiben durften.

Von grolRerer Relevanz fur die
LOYS Fonds durften etwaige Ab-

strahleffekte sein, sofern etwa
die Bdrsen solcher Lander stark in
Mitleidenschaft gezogen werden,
die nur geringe Verwobenheit mit
GroRbritannien aufweisen. Dies-
bezlglich war der Kurseinbruch in
Japan Uberraschend heftig, wenn-
gleich der Transmissionsriemen
zwischen japanischen Aktien und
dem BREXIT ganz eindeutig im
erstarkenden Yen zu finden ist.

Erfahrungsgemal durfte die Kurs-
reaktion auf den BREXIT in den
USA von grol3ter Wichtigkeit sein.
Abgesehen von den direkt be-
troffenen vielen Finanzwerten an
der US-Borse durften die Folgen
fur die US-Wirtschaft aber ver-
nachlassigbar sein. Der im Gefol-
ge des britischen Referendums
angestiegene US-Dollar dirfte die
US-Notenbank dazu veranlassen,
den amerikanischen Leitzins flr
eine langere Zeit niedrig zu hal-
ten. Auch der sehr feste Bund-
Future indiziert, dass sich Anleger
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auf eine lange Periode ultra- Jene Anleger, die neben einem Chicago & Frankfurt, 24.06.16

niedriger Zinsen einstellen mus-
sen. Daraus folgt jedoch, dass
Aktienanlagen ohne sinnvolle fi-
nanzwirtschaftliche Alternative
dastehen. Kluge Anleger durften
sich daher bewogen fihlen, die
aktuelle BREXIT-Baisse zur Auf-
stockung von Positionen zu nut-
zen.

Aktienexposure ein zusatzliches
Sicherheitsnetz wiinschen, finden
im LOYS Global L/S einen geeig-
neten Weg, um in die Markte ein-
zusteigen. Im Ubrigen stellt das
Fondsmanagement der LOYS AG
mit Befriedigung fest, dass sich
das Konzept des LOYS Global L/S
auch in dieser hektischen Phase
bewahrt.
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