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Wirtschaft schrumpft, Staat wachst

Der sich seinem Ende zuneigende Sommer hat Wirtschaftsinteressierten einige Klar-
heit Uber die Lage in Staat und Wirtschaft verschafft. Nun steht fest, dass das zweite
Quartal dieses Jahres mit einer Wirtschaftsschrumpfung von 9,7% den schwachsten
Wert seit mehr als sieben Jahrzehnten darstellt. Aufserdem mussten die Optimisten
von dem Glauben Abstand nehmen, es werde zu einer raschen V-formigen Erholung
der Wirtschaftsleistung kommen.

Andere europaische Lander
mussten noch deutlich
schlechtere Wirtschaftsdaten
ausweisen. Spanien, Frank-
reich und ltalien sehen sich
nicht nur mit einer schwieri-

geren COVID-19-Situation
konfrontiert; diese Lander
hangen wesentlich starker

vom brachliegenden Touris-
mus ab. Allerdings muss man
bei den deutschen Zahlen be-
denken, dass die Bundesre-
publik aufderordentlich grof3e
Hilfsprogramme ins Leben
gerufen hat. Ohne diese
Malnahmen ware die heimi-
sche Wirtschaft deutlich star-
ker abgesackt.

Ahnlich sieht es auch in den
Vereinigten Staaten aus, wo
die Wirtschaft im zweiten
Quartal um 9,5% gegenuber
dem Vorjahr schrumpfte und
damit geringer als die deut-
sche Wirtschaft einbrach.
Amerika leitete Wirtschafts-
stimulierungsprogramme un-
geahnten Ausmalies ein. Die
Kehrseite der aulderordentli-
chen staatlichen Leistungen
besteht in der galoppieren-
den Staatsverschuldung. Im
Prinzip sind die Staatsfinan-
zen aller Lander mehr oder

minder zerrlttet und nichts
aulRer Inflation kann zu gerin-
geren realen Schulden fUh-
ren.

Der Beschluss zur Auflegung
gemeinsamer  europaischer
Anleihen (Eurobonds) wurde
in vielen Hauptstadten Euro-
pas lange schon gewdinscht
und findet in der Pandemie
seinen Katalysator. Damit
nimmt die seit der Einfihrung
des Euro geflrchtete Verge-
meinschaftung europaischer
Schulden nunmehr ihren un-
abanderlichen Lauf. Ein zu
spat kommender Versuch
des  Bundesverfassungsge-
richtes, dem unbegrenzten

Gelddrucken ggf. noch Ein-
halt zu gebieten, wurde mit
Uberwaltigender Mehrheit im
Bundestag ausgebremst und
somit ad acta gelegt.

Den vielen Leidtragenden der
Pandemie steht der Staat als
grofder Gewinner gegenuber.
Als Arbeitgeber ist seine Po-
pularitdt weiter gestiegen,
denn die Krise hat vor allem
fur jungere Menschen den
Eindruck verstarkt, dass Wirt-
schaft riskant und Wettbe-
werb unangenehm sein kann,
wahrend der Staat durch sein
Primat wie ein Monopolist
voranschreiten kann und sei-
ne bereits vor der Pandemie
Uppigen  Transferleistungen
scheinbar nach Belieben aus-
weitet. Wohlstandsverteilung
dominiert in Berlin seit lan-
gem Uber Wohlstandsschaf-
fung. Uberdies wirkt der
Staat als Arbeitgeber viel si-
cherer als die Unternehmen
der Wirtschaft. Denn die
Maoglichkeit der unendlichen
Geldvervielfaltigung bewahrt
ihn weithin vor Kirzungs- und
Sparzwangen.

Tatsachlich ist die Menge des
Umlaufenden Geldes (gemes
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-sen z.B. im Geldmengenag- krise 2008/09 und nun die geschafft wirden. Treffend
gregat M3) gegenlber dem COVID-19-Pandemie drlcken heildt es aber in Wilhelm

Vorjahr um mehr als 10% an-
gestiegen. Dazu hat auch der
Umstand beigetragen, dass
ein Halten von Papiergeld an-
gesichts der um sich greifen-
den Weitergabe von Negativ-
zinsen  mittlerweile  Zins-
Vorteile gegenUber Bankeinla-
gen aufweist.

Insgesamt scheint das 21.
Jahrhundert seinem turbulen-
ten Vorgangerjahrhundert in
nichts nachstehen zu wollen.
Die Terroranschlage des 11.
September, die grolde Finanz-

dem Jahrhundert ihren Kri-
senstempel auf. Hinzu kom-
men der phanomenale Auf-
stieg Chinas und die schwer-
wiegende Disruption amerika-
nischer Politik durch Donald
Trump.

Marktwirtschaft, Rechtsstaat-
lichkeit und Demokratie wir-
ken heute wesentlich labiler
in ihrer Verankerung als dies
noch zur Jahrtausendwende
der Fall war. Seinerzeit hat
man sich nicht vorstellen kon-
nen, dass Zinsen dereinst ab-

Meisters \Wanderjahren bei
Goethe: ,Wer lebt, muls auf
Wechsel gefaldst sein”. Das
durfte auch fur die vor uns
liegenden Jahre gelten.
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