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Weltborsen im Frithlingsmodus

Nach dem verhagelten Jahresauftakt an den \Weltborsen kam es in
den letzten Wochen zu einem Fruhlingserwachen an den Aktienmark-

ten.

An der Weltleitbdrse Wall Street
konnten die jahresanfanglichen
Kursverluste mittlerweile in Ge-
winne gewandelt werden.

Neben der Realisierung, dass es
zu Aktienanlagen keine sinnvol-
len Finanzalternativen gibt, tru-
gen auch die Notenbanken der
Welt zur Beruhigung der Lage
an den Kapitalmarkten bei. Wah-
rend die FEuropaische Zentral-
bank ihre Leitzinsen weiter
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senkte und zugleich ihr Anleihe-
kaufprogramm ausweitete, ru-
derte die amerikanische Noten-
bank zurtck und sprach zuletzt
nur noch von zwei kleinen Zins-
erhéhungsschritten bis zum Jah-
resende. Im Dezember war
noch von vier Zinserhohungen
die Rede gewesen. Und im
Land der aufgehenden Sonne
wurde ebenfalls betont, alles
Erdenkliche zu tun, um die Kon-
junktur zu stltzten und die Infla-

tion anzufachen. Wie man sich
denken kann, ist die Kehrtwen-
de der amerikanischen Zinspoli-
tik an den Devisenmarkten nicht
ohne Echo geblieben. Der seit
geraumer Zeit feste US-Dollar
musste zuletzt gegentber dem
Euro Federn lassen.

Apropos Notenanken: Die Deut-
sche Bundesbank, ehemals eine
weltweit ob ihrer Unabhangig-
keit und ihrer Prinzipientreue
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bewunderte Zentralbank, hat

heutzutage unter anderem noch
statistische Pflichten zu erfillen.

Dementsprechend erscheint
monatlich der Lagebericht die-
ser Institution. In der Marz-

Ausgabe ging es unter anderem
um das Anlageverhalten der
Sparer in Deutschland. Hierzu
stellt die Bundesbank fest, dass
sich angesichts der stark gesun-
kenen Zinsen die Anlagesituati-
on flr Zinssparer seit mehreren
Jahren drastisch verschlechtert
habe. Damit wird dem Leser
freilich nichts Neues mitgeteilt.
Dann aber heil’t es weiter, eine
Veranderung des Anlageverhal-
tens sei in Deutschland trotz
dieser eklatanten Veranderung
nicht festzustellen gewesen.
Mit allerlei statistischem Materi-
al wird diese Schlussfolgerung
anschlieRend belegt.

Ufuk Boydak

Quelle: bloomberg

Sorgen muss uns dabei vor al-
lem die Irrationalitdt machen,
die sich in dem geschilderten
Phdnomen offenbart. Der ge-
sunde Menschenverstand legt
an sich nahe, dass eine Veran-
derung der Umfeldbedingungen
zu einem Uberdenken des eige-
nen Verhaltens flUhren sollte.
Das gilt in allen Lebensberei-
chen und angesichts seiner Be-
deutung fur wirtschaftliche As-
pekte im Allgemeinen sowie
Anlagethemen im Besonderen
allemal.

Immerhin  kann das LOYS-
Fondsmanagement seit Mona-
ten eine Veranderung des Anla-
geverhaltens seiner Anleger re-
gistrieren. Der LOYS Global L/S,
unser Aktienfonds mit Sicher-
heitsnetz, erfreut sich seit Mo-
naten einer stetig steigenden

Beliebtheit. Wir fihren das hohe
Anlegerinteresse an diesem de-
fensiven Aktienfonds zum einen
auf seine konsequente und
schllssige Investmentphiloso-
phie und zum anderen auf die
Uberzeugenden Anlageergebnis-
se der letzten Jahre zurlck.
Auch im ersten Quartal dieses
Jahres wusste der LOYS Global
L/S zu Uberzeugen, indem er
sich der Abwartstendenz der
Weltbdrsen entziehen konnte
und bei nur geringer Schwan-
kung ein ausgeglichenes Quar-
talsergebnis vorweisen konnte.
Ungeachtet dessen durfen wir
aber auch mit dem Start unserer
vier anderen Aktienfonds in das
Jahr 2016 zufrieden sein. Auch
hier hat das konsequente lang-
fristige Investieren in unterbe-
wertete Qualitatsaktien zu ei-
nem befriedigenden Jahresstart
gefuhrt.
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