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Solides Aktienjahr 2016 von politischen Ereignissen tiberlagert
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Ein spannendes Borsenjahr ist zu Ende gegangen. Es enthielt nahezu
alles, was der Bdrse mit ihren Hohen und Tiefen Aufregung verschafft
und schloss auf der Aktienseite mit Ergebnissen, die dem langjahri-
gen Ergebnisdurchschnitt nicht sehr verschieden sind.

Per Saldo lasst sich von einem soli-
den Bdrsenjahrgang 2016 sprechen,
wobei amerikanische Aktien sogar
ein Uberdurchschnittlich gutes Jahr
erlebten.

Waéhrend der Jahresauftakt durch
Sorgen um das Wirtschaftswachs-
tum in China und den verfallenen
Olpreis verhagelt war, erlebte der
Aktienmarkt einen knackigen Frih-
lingsaufschwung. Richtig dramatisch
wurde es dann im Juni, als die Wahl-
blrger Grof3britanniens Uberraschend
fUr einen Austritt aus der EU stimm-
ten. Wahrend Aktien im Rahmen des

Brexit zunachst auf dem falschen
Full erwischt wurden, stellte sich
aber bald heraus, dass angesichts
der neuen Unsicherheiten die Zinsen
eher fallen denn steigen wirden, und
in der Tat sah sich die Bank von Eng-
land im Gefolge des Referendums
gezwungen, die Leitzinsen auf der
Insel zu senken. Beruhigt durch die
akkommodative Zinspolitik fand nun
auch der Aktienmarkt zurlck in die
Erholungsspur. Als dann im Novem-
ber die amerikanische Prasident-
schaftswahl anstand, lagen die meis-
ten Borsen noch klar im Minus. Der
Uberraschend deutliche Sieg Donald

Trumps lautete dann jedoch einen
kraftigen Kursumschwung ein, und
zwar sowohl am Aktien- als auch am
Rentenmarkt. Wéahrend aber die Ei-
genkapitalpapiere in der Hoffnung auf
sinkende Steuern, laxere Regulierung
und steigende amerikanische Staats-
ausgaben haussierten, mussten Zins-
papiere, zumal am langen Laufzeiten-
de, empfindliche Rulcksetzer hinneh-
men. Die freundliche amerikanische
Borsenstimmung Ubertrug sich so-
dann auf den Rest der Welt, so dass
Asien und Europa ebenfalls in den
US-Aufwaértssog gerieten. Selbst der
japanische Aktienmarkt, der im Jahr
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Entwicklung des MSCI World TR net im Jahr 2016
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2016 permanent in negativem Terri-
torium bugsierte, drehte im Dezem-
ber ins Plus. Angesichts der optimis-
tischen Quittierung des Brexit und
der Trump-Wahl! durch die Bdrsianer
wurde schlief3lich noch die Ableh-
nung des italienischen Verfassungs-
referendums mit Kursanstiegen ge-
feiert, woran sich einmal mehr bestéa-
tigt, dass politische Ereignisse an
den Borsen bestenfalls nur kurzfristi-
ge Bedeutung haben. Anleger tun
gut daran, sich diese Botschaft zu
merken, zumal im Jahr 2017 Préasi-
dentschaftswahlen in Frankreich so-
wie Bundestagswahlen in Deutsch-
land stattfinden und die Medienin-
dustrie den Eindruck erwecken wird,
als handele es sich dabei um Ereig-
nisse, die den Kapitalmarkt pragen
werden.

Die LOYS-Fonds konnten sich wah-
rend des erlebnisreichen Jahres
2016 recht achtbar aus der Affare
ziehen. Ein zweistelliges Nettoanla-
geergebnis fuhr der LOYS Global ein,
der damit seine langfristige Erfolgsbi-
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lanz weiter ausbauen konnte. Erfreu-
lich schnitten auch der LOYS Global
System und sein europaisches Pen-
dant der LOYS Europa System ab.
Dabei ist die Wertentwicklung des
LOYS Europa System allein schon
deshalb bemerkenswert, weil die
europaischen Aktienbdrsen in der
Tendenz eher ein schwieriges Jahr
hinter sich bringen mussten. Mit die-
sen Schwierigkeiten hatte auch der
sicherheitsorientierte LOYS Global L/
S zu kdmpfen, so dass dieser Fonds
das Jahr mit einem leichten Minus
abschloss. Den Vogel schoss freilich
der LOYS Global MH ab, der um
mehr als 20% an Wert zuzulegen
vermochte.

Zusammengefasst hat sich im Jahr
2016 einmal mehr bestatigt, dass die
klug betriebene Aktienfondsanlage
das Beste ist, was Anleger tun kon-
nen, wenn sie langfristigen Vermo-
gensaufbau betreiben wollen. Dies
wird auch im Jahr 2017 gelten,
wenngleich das Fondsmanagement
mit einer insgesamt eher vorsichti-

gen Haltung in das neue Jahr startet.
Viel wird in den vor uns liegenden
zwolf Monaten davon abhangen, ob
sich die Zinswende in den USA fort-
setzt und der Rest der Welt ebenfalls
von Zinssteigerungstendenzen er-
fasst wird. Auferdem werden sich
durch den neuen amerikanischen
Prasidenten Donald Trump die Koor-
dinaten von Politik und Wirtschaft
verschieben. Als konservatives Akti-
enfondsmanagementhaus ziehen wir
es daher vor, mit erhohter Liquiditat
und deutlichem Fokus auf die Ein-
zeltitelselektion den Entwicklungen
entgegenzusehen.

Wahrend unseres Investorentreffens
am 2. Februar 2017 in Oldenburg, zu
dem wir herzlich einladen, werden
wir einen ausfthrlichen Ausblick auf
die kommenden Monate geben. Au-
Serdem wird der Finanzvorstand der
CEWE Stiftung & Co. KGaA, Herr Dr.
Holzkdmper, die nachgerade spekta-
kuldre Entwicklung seines Unterneh-
mens darstellen.

lhre

Fondsmanager und Mitinvestoren
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