—
)
<
n

GENUINES
INVESTMENT

Borsen trotzen hektischem Politikbetrieb
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Inzwischen haben die Finanzmarkt die ersten einhundert Tage unter
Donald Trump hinter sich gelassen. Und siehe da: Die Welt ist nicht
untergegangen, sie dreht sich welter.

Allerdings war der Unterhal-
tungswert  erwartungsgemalf
gewaltig. Aktionistische Initiati-
ven auf dem Gebiet der Ein-
wanderungs- und  Gesund-
heitspolitik sind zunachst juris-
tisch und parlamentarisch ge-
scheitert. Ahnliches droht der
trumpschen Steuerpolitik,
denn auch hier wird mit viel zu
heiRer Nadel genaht. Vor allem
in der AuRenpolitik fuhrte der
Ubereifer Trumps zu nachgera-
de aberwitzigen Resultaten.
Wahrend sich der US-Prasident

bereits im Wahlkampf mit Me-
xiko Uberworfen hatte, legte er
nun nach und zettelte eine
handfeste Protektionismus-
Kontroverse mit Kanada an.
Auch die bellizistischen Nei-
gungen Trumps flhrten nicht
zu dem von ihm eingeforder-
ten Applaus. Sowohl der Rake-
tenbeschuss eines syrischen
Militarflughafens als auch das
Sabelrasseln gegentber Nord-
korea scheint nicht in einen
grofderen Plan eingebettet zu
sein; ganz davon abgesehen,

dass im Fall Syriens im Wahl-
kampf noch das Gegenteil flr
gut gehalten wurde. Wen wun-
dert es da, dass auch das Ver-
haltnis zu Russland, welches
sich doch wahrend des Wahl-
kampfes inniger Kontakte zu
den Trump-Leuten erfreuen
durfte, inzwischen auf einem
Konfrontationsniveau gelandet
Ist.

Far die grofRte Beruhigung der
Borsen sorgte indes der Aus-
gang der Frankreich Vorwabhl,
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denn mit Emmanuel Macron
konnte sich dort ein gemalig-
ter und europaisch gesonnener
Mann der Mitte fur das hochs-
te Staatsamt empfehlen. Dem-
entsprechend machten die Ak-
tienkurse und auch der Euro
Freudenspringe am Tag der
Vorwahl. Auch franzosische
Staatsanleihen wiesen einen
Kurssprung auf.

In mancherlei Weise stellt die
franzdsische Wahl eine Konti-
nuitdt zur vorangegangenen
Parlamentswahl in den Nieder-
landen dar, wo entgegen allen
medialen Unkenrufen der Mi-
nisterprasident Rutte ein gutes
Ergebnis einfuhr.

Zugleich brodelt es aus Euro-
pas grofter politischer Baustel-
le, dem Brexit, gewaltig. Minis-
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terprasidentin  May versucht
derzeit den desolaten Zustand
der Labor-Opposition zu nut-
zen, um durch eine Neuwahl
des Parlaments ein Mandat der
Blrger flr den von ihr forcier-
ten Austritt aus der EU voran-
zutreiben. In der Zwischenzeit
haben etliche Banken ange-
kindigt, London weitgehend
den Rucken zu kehren und
stattdessen ihre Belegschaften
auf dem Kontinent zu starken.

Die funf LOYS-Fonds konnte
der politische Zirkus nicht an-
fechten. Vielmehr zogen sie
ungeachtet der politischen Wir-
ren ihre Aufwartsbahnen. Da-
bei ist dem Fondsmanagement
durchaus nicht entgangen,
dass die Bewertungen vieler
Aktien nach historischen Mal3-
staben eher hoch sind. Durch

eine derzeit etwas niedrigere
Investitionsquote wird diesem
Umstand in allen Fonds mehr
oder minder Rechnung getra-
gen. Gleichwohl hat sich das
grofRe Kapitalmarktbild nicht
wesentlich  verandert. Nach
wie vor bleibt entscheidend,
dass die Notenbanken der
Welt fur eine Abschaffung aus-
kommlicher nominaler Zinsra-
ten gesorgt haben. Solange
dieser Zustand anhalt, durfte
zustromendes Geld die Aktien-
markte bevorzugen.
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