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Krieg ist leichter angefangen als beendet. Diesen Satz Napoleons bestatigen die grofsen
Feldherren aller Zeiten. Die Vereinigten Staaten sollten es eigentlich auch wissen, nach-
dem es ihnen bislang nicht gelungen ist, den langsten Krieg in ihrer Geschichte — den
Afghanistan-Feldzug — zu beenden.

Hinsichtlich des von Prasident
Donald Trump angezettelten
Handelskrieges mit China hatte
es zu Beginn vollmundig gehei-
Ren, Handelskriege seien
leicht zu gewinnen. Wo die
Krafteverhaltnisse sehr einsei-
tig verteilt sind, mag das stim-
men. An China hat sich der US-
Prasident jedoch verhoben.
Die wdutende Eskalation des
Konflikts durch zusatzliche und
hohere Zolle auf chinesische
Waren entfaltet mittlerweile
nachteilige Wirkung auf die
amerikanische Wirtschaft. Auf-
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fallig war zum Beispiel der An-
stieg der Importpreise im Juli.
Entgegen der rosigen Verspre-
chungen des Wdterichs aus
dem Weillen Haus sind es
namlich keineswegs die Chine-
sen, die die zusatzlichen Abga-
ben aufbringen muissen. Viel-
mehr sind es zunachst die
amerikanischen Importeure,
die fUr Vorprodukte oder Fer-
tigwaren tiefer in die Tasche
greifen mussen. Sodann kon-
nen sie die erhohten Kosten an
die Konsumenten weiterge-
ben, was grofRtenteils auch

passiert, oder aber zu Lasten
der eigenen Marge auf die
Weitergabe verzichten. In je-
dem Fall aber sind Amerikaner
negativ von den Malinahmen
betroffen. Nun hat sich aber
gezeigt, dass die Chinesen
sich die Erpressungen aus
Washington nicht wider-
spruchslos bieten lassen, wie
das bei Kanada und Mexiko
weitestgehend der Fall war. Im
Gegenteil: Das Reich der Mitte
hat klargestellt, dass es ameri-
kanische Waren seinerseits
mit Strafzollen belasten will.



Viele US-Unternehmen geraten
dadurch in eine unangenehme
Lage, denn China gilt ange-
sichts seiner Groflke als der
Wachstumsmarkt schlechthin.
In den meisten Produktkatego-
rien wie z.B. Autos, Stahl,
Computer, Chemie etc. ist das
Reich der Mitte mittlerweile
der grol3te Markt der Welt.
Sollten amerikanische Unter-
nehmen den Zugang dazu ver-
lieren ware das ein Desaster.

Zudem verhalt sich Peking in
dem Handelsstreit diploma-
tisch klug, was man von den

USA eher nicht behaupten
kann. Wahrend China ruhig
und gezielt auf UsS-

Provokationen reagiert, zwit-
schert Donald Trump im Minu-
tentakt cholerische Kurznach-
richten. Geschickt ist auch die
Politik Chinas, weniger Agrar-
gUter aus den USA einzuflh-
ren. Die Herren in Peking wis-
sen sehr wohl, dass die US-
Farmer ganz Uberwiegend
Trump-Wahler sind.

Besonderen Zorn hat schlief3-
lich die Abwertung der chinesi-
schen Landeswahrung Yuan
bei Prasident Trump hervorge-
rufen. Ohne ein Mittel dage-
gen zu finden, drischt Donald
Trump seither auf seinen eige-
nen Notenbankprasidenten
ein, damit dieser die angeblich
viel zu hohen Zinsen senkt.

Zu den Kollateralgeschadigten
des beschriebenen Handels-
krieges gehort die deutsche
Exportwirtschaft, die sich in
den letzten Monaten merklich
abgekuhlt hat. Und es ist gut
vorstellbar, dass die USA auch
gegenuber Europa einen Han-
delskrieg beginnen wollen,
wenngleich die jingsten China
-Erfahrungen dem Immobilien-
mogul Trump etwas das Maut-
chen gekuhlt haben. Immerhin
will Trump in 15 Monaten er-
neut zum Prasidenten gewahlt
werden und daflr bendtigt er
eine gut laufende Wirtschaft.
Trotz maximaler Stimulation
wuchs die US-Wirtschaft im

zweiten Quartal lediglich um
zwei Prozent. Das wissen auch
die Chinesen, denen dadurch
neue Trimpfe zuwachsen.

Per Saldo wird nun von den
Notenbanken erwartet, durch
deutlich verringerte Zinsraten
den Dampfungswirkungen des
Handelskrieges entgegenzutre-
ten. Negative Realzinsen wer-
den weltweit zum Dauerzu-
stand.

Weniger denn je gibt es zu
konservativ betriebenen Ak-
tienanlagen, sinnvolle Anlage-
alternativen.
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