AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Borsen zeitigen 2019 einen Prachtjahrgang
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Nun ist es amtlich: Auf das Korrekturjahr 2018 ist ein prachtiger Borsenjahrgang ge-
folgt. Weltweit weisen die Bérsenuhren satte Zuwachse bei den Aktienkursen aus.

Einmal mehr fdhren amerikani-
sche Aktien die Herde an. Dabei
schoss der Technologiewertein-
dex Nasdag mit einem Kursan-
stieg von ca. 35% den Vogel ab.
Aber auch chinesische Dividen-
dentitel konnten im Jahr 2019
deutlich zulegen. Selbst Europa,
das im Vergleich mit den Wirt-
schaftsregionen Nordamerika und
Asien eine stark abgebremste
konjunkturelle Dynamik an den
Tag legte, wusste mit Uppigen
Kursaufschlagen zu gefallen. Glei-
ches gilt fir deutsche Aktien, wo
der Index mittelgrof3er Aktien (M-
DAX) nach einem Anstieg um
mehr als 32% einen neuen Re-
kord erklomm.

Damit hat sich die langjahrige
Hausse fortgesetzt, die ihren Aus-

gangspunkt in der Weltunter-
gangsstimmung des  Winters
2009 findet. Es kann kein Zweifel
daran bestehen, dass die Ab-
schaffung positiver Realzinsen
(d.h. Zinsen nach Abzug der jahrli-
chen Geldentwertungsrate) ganz
malfdgeblich zu dem beachtlichen
Bdrsenaufschwung des letzten
Jahrzehnts beigetragen hat. Und
im Jahr 2019 kam es in den USA
zu drei Leitzinssenkungen durch
die amerikanische  Notenbank
Fed, nachdem man dort unter Be-
leidigungen, Verleumdungen und
Drohungen des  Prasidenten
Trump realisieren musste, dass
eine Ruckkehr zu ,normalen’ Zins-
raten der Vergangenheit illuso-
risch ist. Den klarsten Ausdruck
der veranderten Rolle der Noten-
banken erblickt man, wenn man

deren Bilanz betrachtet. Mit ei-
nem Bestand von ca. 4,5 Billionen
Dollar an Staatspapieren ist die
Notenbank zum grofiten Glaubi-
ger der Vereinigten Staaten auf-
gestiegen. In Europa ist die Lage
prinzipiell nicht anders. Daran
wird auch die Inthronisierung von
Christine Lagarde, der ersten Frau
und ersten Politikerin im Amte
des Notenbankprasidenten,
nichts andern.

Flr ein reinrassiges Aktienfonds-
managementhaus wie die LOYS
AG lautet die Gretchenfrage flr
das Jahr 2020: Sind Aktien inzwi-
schen zu teuer?

Etwas genauer gefragt, muss
man erortern, ob die derzeit in
den funf LOYS-Fonds befindli-



chen Aktien Uberbewertet sind.
Unsere Antwort hierzu lautet:
Nein! Tatsachlich waren wir be-
reits im Jahr 2019 in der Aktien-
auswahl zu vorsichtig, weshalb
man sogar feststellen muss, dass
fir die LOYS-Fonds bei etwas
aggressiverem Vorgehen noch
mehr Rendite moglich gewesen
ware. Letztlich ist aber daran zu
erinnern, dass die DNA der LOYS
AG seit ihrer Grindung vor nun-
mehr finfzehn Jahren darin be-
steht, vorsichtig, konservativ und
langfristig mit dem uns auf Zeit
anvertrauten Geld umzugehen.
Vor die Wahl gestellt, wird das
LOYS-Fondsmanagement im
Zweifel eher zu langsam in eine
unUbersichtliche Kurve einfahren,
als zu schnell. Wir wissen sehr
wohl, dass beim langfristigen Ver-
mogensaufbau nicht die schnells-
te Einzelrunde sondern der Faktor

Zeit entscheidenden Einfluss be-
sitzt. Mit anderen Worten: Lang-
fristiger Vermdgensaufbau st
nicht so sehr einem 100-Meter
Rennen als vielmehr einem Mara-
thonlauf vergleichbar.

Wenn wir nun auf die Positionen
in den einzelnen Fonds schauen,
dann sind wir nachgerade ver-
blufft, wie glnstig etliche Aktien
trotz langjahriger Hausse bewer-
tet sind. Ganz Uberraschend ist
das nicht, wenn man bedenkt,
dass die Hausse der letzten Jahre
sehr stark vom Technologiesektor
getragen ist, wahrend andere
Sektoren eher durchwachsene
Entwicklungen zeitigten. Aus die-
sem Umstand schdpfen wir Zu-
versicht fir das Borsenjahr 2020.
Manifest wird dieser Optimismus
durch die Auflegung des sechs-
ten LOYS-Fonds zum Beginn des

neuen Jahres. Er trdgt den Na-
men LOYS Premium Dividende,
investiert in europaische Erfolgs-
aktien und wird von unserem
neuen Kollegen Markus Herr-
mann veranlagt. Die LOYS AG
gehdrt zu den Erstzeichnern des
Fonds.
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