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Capital

Kolumne

AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Gezeitenwandel an der Borse

Zu den altesten Binsenweisheiten an der Borse gehdrt der Satz: Eine Flut hebt alle
Boote. Aber zu der aktuellen Borsensituation scheint diese gut belegte Beobach-
tung nicht recht zu passen. Die Art und Weise, wie man heutzutage Flut und Ebbe
diagnostiziert, mag dazu einen Beitrag leisten.

Ob sich ein Aktienmarkt im
Aufwartstrend befindet, wird
landlaufig anhand der Kurs-
entwicklung von Borsenindi-
zes beurteilt. In Deutschland
schauen Medienvertreter und
Anleger ganz Uberwiegend
auf den DAX Index, um ein
Urteil Uber Hausse und Bais-
se abzuleiten. Das franzosi-
sche Pendant zum DAX ist
der CAC 40 und in London
schaut man intensiv auf den
FTSE 100 Index. Am Weltleit-
markt Wallstreet geht es vor
allem um den S&P500, wie-
wohl auch der Index der Bor-
se Nasdag bedeutungsvoll
ISt.

Schaut man auf die genann-
ten Aktienindizes, dann kann
man der Schlussfolgerung
nicht ausweichen, dass die
Aktienmarkte sich seit Marz
2009 in einer starken Auf-
wartsentwicklung befinden.
Wenn man aber die Mikro-
struktur der Aktienmarkte ge-
nauer analysiert, dann fallt
auf, dass viele Aktien sich in
einer Korrektur wenn nicht

gar in einem Barenmarkt be-
finden. Gerade solche Aktien,
die noch vor Monaten hohe
Beliebtheit bei der Anlegerge-
meinde aufwiesen, sind zu-
letzt unter erheblichen Abga-
bedruck geraten. Auf dem
deutschen Kurszetteln fallen
z.B. Curevac, Global Fashion
Group oder Teamviewer in
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diese Kategorie. Noch viel
ausgepragter ist das Phéano-
men in den Vereinigten Staa-
ten, wo vormalige Zauberak-
tien wie z.B. Peloton Interac-
tive, Zoom Communications,
Chegg, Roku, Activision Bliz-
zard, VMWare, Lyft, Tripadvi-

sor Robin Hood und viele an-
dere zackige Kursrlckgange
von 30% bis 70% erlebten.
Bei chinesischen Blue-Chips
ist es ebenfalls zu drasti-
schen Kurseinbrichen ge-
kommen, wenn man etwa an
Alibaba, Baidu und Didi Glo-
bal denkt.

Derweil schreitet der S&P500
Index von einem Hoch zum
nachsten. Des Ratsels Lo6-
sung liegt in dem Gewich-
tungsschema des S&P500.
Die dort am hdchsten ge-
wichteten Aktien mit Namen
Apple, Microsoft, Alphabet,
Amazon, Tesla und Meta
Platforms dominieren die In-
dexentwicklung. Angescho-
ben durch hohe Zuflisse bei
Indexfonds sind die genann-
ten Titel Uber Bewertungs-
themen erhaben.

Immerhin gibt es aber zu-
gleich eine grofke Anzahl
glinstig bewerteter Aktien,
die an dem grolRen Indexauf-
schwung der vergangenen
Jahre kaum teilgenommen
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haben. Insofern hat die Bor- ve geben, aber zu den hoch- Aus Chicago
senflut keineswegs alle Boo- gewichteten und oftmals voll
te angehoben, wie dies in der bewerteten Indexaktien gibt |hr

Vergangenheit tendenziell der
Fall war. Darin liegt aber eine
erfreuliche Botschaft. Denn
es mag zur Aktienanlage ak-
tuell keine attraktive Alternati-

es sehr wohl Alternativen,
sofern man sich bei den ge-
ringeren Marktkapitalisierun-
gen umsieht.
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