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AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Borsencrash der Zauberaktien

Nun ist es bei etlichen Aktien so gekommen, wie es stets zu kommen pflegt: Einer
langeren Phase kolossaler Uberbeliebtheit folgt der jahe Absturz. Vernunft und Rea-
litatssinn gewinnen die Oberhand; Euphorie und Naivitat gehen von dannen.

Es ist nicht langer zu leug-
nen: Jenseits der grofsen In-
dizes hat sich an den Bdrsen
ein Crash vollzogen. Vormali-
ge Zauberaktien wie Bion-
tech, Zoom Communications,
Gamestop, Rivian und viele
andere haben sich in kurzer

Frist halbiert. Damit wird ein
Zyklus beschlossen, der in
den heiRgelaufenen Sektoren
zwischenzeitlich phanomena-
le Kurssteigerungen zeitigte.
Wie immer haben die zauber-
haften Kursanstiege viele
neue Anleger in ihren Bann
und an die Bdrse gezogen.
Borsennovizen werden Uber-

wiegend negative Erfahrun-
gen mit ihren ersten Aktien-
anlagen machen, genau so
etwa, wie es dem Verfasser
dieser Zeilen in den achtziger
Jahren des letzten Jahrhun-
derts ergangen ist. Das wird
jene Anleger, die jetzt auf
Verlusten sitzen kaum tros-
ten, ebenso wenig wie das
Bonmot von André Kosto-
lany, demzufolge ein Borsia-
ner alles verlieren kann, blof3
seine Erfahrung nicht.

Gleichwohl ist Erfahrung an
der Borse von unschatzba-
rem Wert, bewahrt sie doch
ihren Besitzer vor der Wie-
derholung typischer Anfan-
gerfehler. Ebenso richtig ist
auch, dass der Mensch wohl
nicht mit dem Alter weiser,
wohl aber vorsichtiger wird.
Auch in Bezug auf die meis-
ten Borsianer durfte diese
Beobachtung gelten.

Far die Aktienindizes war es
bis zuletzt ein Glick, dass die
grofRen FAANG Tanker recht
ruhig im Markt lagen. Das be-
wahrte Nasdag und S&P 500

einstweilen vor heftigeren
EinbrlGchen. Sollte sich der
Kurseinbruch bei Netflix als
Auftakt grofRerer Unbill bei
den FAANG Aktien entpup-
pen, dann dirfte das gesam-
te Marktniveau deutlich absa-
cken. Denn an sehr teuren
und zugleich hoch gewichte-
ten Aktien gibt es vor allem
an der Wall Street keinen
Mangel.

Die grofse Asymmetrie der
Borsen sorgt aber zugleich
daflr, dass es durchaus nicht
an attraktiven Aktien fehlt.
Insofern spricht manches da-
fur, dass die Stunde der be-
wussten Aktienselektion ge-
kommen ist. Vielleicht erfahrt
das Thema , aktives Manage-
ment” dadurch eine Renais-
sance.
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