—
©)
<
n

Cagital

Rolumne

AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Zinswende wird amtlich!

Nicht langer wird sich die Europaische Zentralbank der direktionalen Fuhrung durch
die Anleihemarkte widersetzen. Einmal mehr zeigt sich die Uberlegenheit der
Schwarmintelligenz, wie sie auf freien Markten auftritt.

/war haben Markte nicht im-
mer Recht und Preise sind
keineswegs stets adaquat,
jedoch konnen Markte viel
schneller und effizienter auf
neue Informationen reagieren
und sich selbst korrigieren als
staatliche Behdrden dies tun.
Wahrend auf dem Bondmarkt
die Zinswende bereits seit
dem Frihjahr 2021 eingelei-
tet wurde, hielt die EZB in
nachgerade starrsinniger
Weise an ihrer Negativzinspo-
litik fest und kaufte fleildig
Anleihen auf. Heute wissen
wir, dass die Markte einmal
mehr einen guten Riecher fur
die in Galopp geratene Inflati-
on hatten, wahrend die mit
Steuergeldern bezahlten No-
tenbanker mit einer verbalen
Stange im Nebel (Stichwort
‘transitorisch’) herumstocher-
ten.

In der Subprimekrise war es
ganz ahnlich. Erst als erste
Adressen in Zahlungsschwie-
rigkeiten gerieten (Bear Ste-
arns Hedgefonds in den USA,
Industriekreditbank IKB in

Deutschland) wurden die im
Tiefschlafmodus arbeitenden
Behorden aufmerksam. Frei-
lich war das Kind langst in
den Brunnen gefallen. Im Fall
Wirecard wiederholte sich
das Muster ebenfalls. Als am

Aktienmarkt die Wirecard Ak-
tie ins Taumeln geriet, ver-
mutete die Aufsichtsbehdrde
BaFin Verschworungen an-
gelsachsischer Hedgefonds
und Medien gegen den vor-
maligen Borsen- und Politi-
kerliebling.

Das fehlende Zutrauen in
Marktprozesse fuhrt zur Auf-

blahung des Staates und sei-
nes Apparates, denn wer,
wenn nicht der Staat, sollte
aulder dem Markt die voraus-
schauende Weisheit treffen-
der Zukunftseinschatzungen
besitzen? Es hat sich inzwi-
schen fest eingeblrgert, zu-
mal in Deutschland, dass
nicht die Verbraucher und
Markte, sondern Regierun-
gen beschlielRen, welche
Energieerzeugungsarten,

welche Motoren, welche Le-
bensmittel etc. flr die Bevol-
kerung opportun sind. Wo die
Staatsglaubigkeit ubiquitar
wird, geht aber der Wohl-
stand zurdck und die Gefahr
des Totalitarismus steigt.
Dies jedenfalls war eine der
Thesen des Wirtschaftsno-
belpreistragers Friedrich Au-
gust von Hayek in dessen
Buch "‘Der Weg zur Knecht-
schaft’. Waren von Hayeks
Warnungen vor  Planwirt-
schaft und Sozialismus in
Osteuropa beherzigt worden,
dann ware diesen Landern
viel Leid erspart worden. Mir
will scheinen, dass die Analy-
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se des vor den Nazis geflohe-
nen Osterreichers heute so
aktuell ist wie im Jahr 1944,
als das Opus in England ver-
offentlicht wurde.
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