—
©)
<
n

Capital

Kolumne

AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Birkenstock geht an die Borse

Es lasst aufhorchen, wenn ein wertvolles Unternehmen an die Borse geht und je-
dermann die Moglichkeit eingeraumt bekommt, sich daran finanziell zu beteiligen.

Birkenstock AG
bietet im September ein
bekannter deutscher Mar-
kenartikler einen Tell seiner
Aktien einem breiten Publi-
kum zur Investition an. Da-
bei fallt auf, dass der Bor-
sengang keineswegs in
Deutschland, sondern wie
schon bei Biontech in den
USA stattfindet. Darin liegt
ein Trend. Auch der briti-
sche Halbleiterhersteller
Arm Holdings PLC Uberging
in der letzten Woche seine
Heimatborse in London und
orientierte sich zielstrebig
auf das US-Borsenparkett.

Mit der

Warum sich die heutigen
EigentUmer fur einen Bor-
sengang in den USA ent-
scheiden, liegt auf der Hand.
Amerika ist das Weltzent-
rum des Aktienmarktes.
Eine grolRe, breite und tiefe
Finanzmarktinfrastruktur

tragt in New York, Chicago,
Boston, Miami, San Francis-
co und in vielen anderen US-
Metropolen erheblich zum
Wohlstand des Landes beil.

Die grofdten Kapitalsammel-
stellen der Welt haben in
den Vereinigten Staaten
ihren Sitz. Mehr noch: An
der amerikanischen Borse
werden Bewertungspramien
gegenuber anderen Borsen-

platzen erzielt. Man verglel-
che diesbezluglich etwa die

Aktienbewertungen der
Wettbewerber Nike und
Adidas. Dabei wird man

sogleich den Aufschlag fest-
stellen, den die Amerikaner
gegenuber  den Herzo-
genaurachern aufweisen.
Wahrend Nike beim Umsatz
mehr als doppelt so grofd ist
wie Adidas, liegt dessen

Borsenwert fast fiunfmal so
hoch wie jener der Herzo-
genauracher. Nicht anders
ist es bei Exxon und Shell.
Diese gut vergleichbaren
Unternehmen werden ganz
unterschiedlich wertge-
schatzt. Wahrend Shell ein
aktuelles Kurs-Gewinn-
Verhaltnis von 7,5 aufweist,
betragt diese Kennzahl bei
Exxon 12,5. Ohne Schwie-
rigkeiten liefden sich weitere
Beispiele anfligen.

Fur die deutsche Aktienkul-
tur ist der Birkenstock Bor-
sengang in den USA sinn-
bildlich, nachdem vor weni-
gen Monaten bereits das
teuerste deutsche Unter-
nehmen Linde dem Borsen-
platz den Rucken gekehrt
hat. Der Zusammenhang
zwischen Wohlstand und
Aktienmarkt ist der deut-
schen Politik und auch der
Bevolkerung in den vergan-
genen Jahrzehnten Uberwie-
gend unbekannt geblieben.
Gar manche Experten spre-
chen von Analphabetismus
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in  Finanzfragen. Zugleich
zeigen  Vermodgensstatisti-
ken regelmalig, wie sehr
die Deutschen von anderen
Landern mit starkerer Akti-
enorientierung  abgehangt
werden.

Wie ware es also, wenn der
Wirtschaftsminister Deutsch
-lands sich um eine Verbes-
serung des Bodrsenklimas
hierzulande kUmmern wdr-

de? Freilich misste man
damit bereits in den Schulen
und Bildungseinrichtungen
anfangen.
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