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Borsen im Bann der Politik

Die amerikanische Prasidentschaftswahl dirfte das Hauptereignis des anstehenden
Borsenherbstes werden. Angesichts der Bedeutung der dortigen Finanzmarkte far
den Rest der Welt werden die Augen der Borsianer auf den 5. November gerichtet

sein.

Dabei sind die Handlungs-
muster zwischen Regie-
rungspartei und Opposition
in Washington keineswegs
so divergent, wie sie es et-
wa Iin Frankreich oder in
Deutschland zu sein schei-
nen. Ein klares Bekenntnis
zu Wirtschaft, Wohlstand,
Individualismus und Eigen-
tum zieht sich wie ein roter
Faden durch die amerikani-
sche Politik der letzten 250
Jahre. Demgegenuber sieht
sich Frankreich wichtigen
Richtungsentscheidungen

gegenuber. Selbst die Mit-
gliedschaft in der EU wird
dort von Teilen der Oppositi-
on in Frage gestellt. An der
seit der Auflosung des Parla-
mentes schwachen relati-
ven Borsenentwicklung des
franzdsischen CAC40 lasst
sich die Nervositat ablesen,
die das politische System in
unserem Nachbarland er-
fasst hat. Seit Jahresanfang
liegt der franzdsische Blue
Chip Index mittlerweile im

Minus, was ihn signifikant
von den Indizes in Deutsch-
land, Spanien, Italien und
GrolRbritannien abhebt.
Demgegenuber hat der Ur-
nengang auf der britischen

Insel auch aufgrund des dor-
tigen Wahlrechts fur klare
politische Verhaltnisse ge-
sorgt, so dass die politische
Richtung des Landes flr die
nachsten Jahre einigerma-
Ren planbar geworden ist.

Allgemein verdichtet sich
der Eindruck, dass keine
Wirtschaft so sehr unter den

politischen Verhaltnissen
leidet wie die deutsche
Volkswirtschaft. Die Zahlen
sprechen dabei eine klare
Sprache. Auf den Feldern
Wirtschaftswachstum, Be-
schaftigung, Demographie,
Staatshaushalt, Wohlstand,
Insolvenzen sind alarmieren-
de Statistiken schwerlich zu
ignorieren. Wahrend aber
die Ampelregierung im Kern
die verfehlte Politik der gro-
Ren Koalition von CDU/CSU
und SPD grosso modo fort-
geschrieben und um die gru-
ne ldeologie erganzt hat,
formieren sich mit der AfD
und dem BSW vor allem in
Ostdeutschland Protestpar-
teien, die eine ganzlich an-
dere  Ausrichtung  wduUn-
schen. Zu den Bizarrerien
der Entwicklung gehort et-
wa die Verehrung fur Wiladi-
mir Putin in beiden Parteien.
Zudem sticht der Anti-
Amerikanismus ins Auge,
der AfD und BSW verbindet
und auch in der SPD nicht
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ganzlich unbekannt ist. Die
Verbindung von Nationalis-
mus und Sozialismus ist in-
dessen in Deutschland nicht
ohne Vorbilder.

Zu den Landern mit politi-
scher Unsicherheit gesellte
sich zuletzt auch Japan hin-
zu. Dort erklarte der Minis-
terprasident Fumio Kishida,
nicht flr eine weitere Amts-
zeit zur Verflgung zu ste-
hen. Die jUngst zu beobach-
tende Zeitenwende in Nip-
pon nach Jahrzehnten der
Stagnation hat neue Unklar-
heiten auf den Plan gerufen.
Die zurlckgekehrte Inflation
hat in Gemeinschaft mit
dem seit Jahren schwa-
chelnden Yen an der Kauf-
kraft der Japaner gezehrt.
Zusammen mit der eingelel-
teten zarten Zinswende in

Nippon hat kein anderer Ak-
tienmarkt zuletzt derart gro-
Re Nervositat gezeigt.

Far die Finanzmarkte mag
der Wunsch des Kandidaten
Trump wichtig sein, die Un-
abhangigkeit des amerikani-
schen  Notenbanksystems
aufzuheben und dem Prasi-
denten die Gestaltung der
Zinspolitik zu ermaoglichen.
Immerhin lasst sich festhal-
ten, dass die lange Nullzins-
politik (in der Eurozone so-
gar Negativzinspolitik) und
das exzessive Gelddrucken
im Rahmen des "Quan-
titative Easing” einer hohen
Geldentwertungswelle und
KaufkrafteinbuRen der Be-
volkerung jenseits und dies-
seits des Atlantiks den Nahr-
boden bereitet hat. Nicht
minder spannend ist der

Wunsch Trumps, den US-
Dollar abzuwerten. Allen Be-
obachtern sollte jedoch klar
sein, dass in jenem Mo-
ment, in welchem die USA
keinen  Zufluss auslandi-
schen Kapitals verzeichnen
konnen, die Politik der chro-
nischen Doppeldefizite
(Haushalts- und Handelsdefi-
zit) auf einen Kipppunkt zu-
steuert. FUur die erdrickende
Dominanz  amerikanischer
Finanzmarkte hatte dies un-
absehbare Folgen.
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