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Rohstoffmirkte zum Jahresstart munter

In AnknUtpfung an das lebhafte Vorjahr erlebten die Rohstoffmarkte einen wackeren
Jahresaufgalopp. Vor allem die Kurse von Kaffeebohnen setzten ihren Hohenflug un-

unterbrochen fort.

In den ersten Wochen des
Jahres stieg der Kurs der
Bohnen um ca. 18 % an,
sodass fur die letzten 13
Monate ein Zuwachs von
mehr als 100 % zu Buche
steht. Nicht ganz so sport-
lich ging es beim Shooting-
Star des letzten Jahres zu,
der Kakaobohne. Nach dem
kometenhaften Anstieg im
Jahr 2024 ging es zuletzt
um knapp 4 % abwarts.
Auch bei Organgensaft und
Palmol wurden im  Januar
kleinere Brotchen gebacken.
Nachdem aber fur Orangen-
saftkonzentrat in 2024 mehr
als eine Verdoppelung ver-
zeichnet konnte,
mag der geringflgige Ruck-
gang zu Jahresbeginn ver-
standlich sein. Immerhin
war die kometenhafte Kurs-
entwicklung im Jahr 2024
insbesondere den Wirbel-
stlirmen geschuldet, die Flo-
rida heimsuchten. Unter den
Agrarrohstoffen ziehen er-
fahrungsgemafl Mais und
Sojabohnen viel Aufmerk-

werden

samkeit auf sich, weil die
USA hier jeweils grolde Pro-
duzenten sind. Nach einer
Phase der Kursschwache
konnte sich bel Mais und
Soja eine Wende eingestellt
haben. Zwar sind die Kurse
seit Jahresbeginn mit je-
weils ca. 6 % nur moderat

gestiegen, aber die Trend-
wende hat zuletzt das Inte-
resse an Landwirtschaftsak-
tien emporschnellen lassen.
Gerade bei Dungemittelher-
stellern machten sich die
verbesserten Aussichten
bemerkbar. Auch Hersteller
Landmaschinen

von wie

z.B. John Deere oder
AGCO konnten im Wind-
schatten zulegen.

Auch der Metallsektor
wusste sich bereits in Szene
zu setzen. Die Edelmetalle
Gold, Silber, Platin und Palla-
dium konnten allesamt zule-
gen, wobel letztgenanntes
Metall bereits zweistellig im
Plus liegt. Aber auch Indust-
riemetalle wie Kupfer, Zinn
und  Aluminium  weisen
Preiszuwachse auf. Ledig-
lich Stahl und Zink konnten
sich noch nicht aus ihrem
Negativumfeld befreien.

Energierohstoffe weisen
ihre eigene Dynamik auf und
vor allem beim Erdgas
machten die dortigen Bock-
springe seinem Ruf alle Eh-
re. Tagliche Kursschwankun-
gen um 5 % und mehr sind
durchaus keine Seltenheit
und vor allem eine Funktion
der Wettervorhersage. Als
Hauptquelle fir Heizungen
determiniert das winterliche
Wetter vor allem in den Ver-
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einigten Staaten von Ameri-
ka die Kursentwicklung. Der
kalte Januar bescherte dem
Erdgas beachtliche Schwan-
kungen. Angesichts der er-
reichten Exportstarke ameri-
kanischer Erdgasproduzen-
ten spielen die dortigen
Preisentwicklungen auch fur
Europa eine Rolle. Tatsach-
lich sind in der alten Welt
die Erdgaspreise in diesem
Jahr bereits um 10 % em-
porgesprungen. Demgegen-
Uber ging es beim Ol, dem
vielleicht wichtigsten Roh-
stoff der Welt, einigerma-
Ren gemutlich zu. Per Saldo
konnte sich das schwarze
Gold kaum vom Fleck bewe-
gen. Vor allem die gedampf-
ten Konjunkturaussichten
Chinas haben dazu gefuhrt,

dass die Verbrauchsschat-
zungen beim Ol zuletzt eher
mager ausgefallen sind. Un-
terdessen sah sich die
OPEC gezwungen, ihre For-
derkirzungen  beizubehal-
ten. Von Bedeutung kann
auch sein, dass der neue
amerikanische Prasident
Trump mehr heimische OI-
und Gasforderung winscht.
Aber ungeachtet seiner De-
regulierungsvorhaben bleibt
fur Ol- und Gasunternehmen
maldgebend, dass die Preise
der Energierohstoffe aus-
kommliche Renditen erlau-
ben. Eine zusatzliche Forde-
rung ist daher eher unwahr-
scheinlich, sofern sich das
Makroszenario fur Ol und
Gas nicht aufhellt. Fir Span-
nung sorgt indes der Um-

stand, dass angesichts der
Z0lle auf kanadische Waren
den Amerikanern deutliche
Preissteigerungen an ihren
Tankstellen drohen. Kanada
ist der groRte Ol- und Erd-
gaslieferant der USA. Ten-
denziell durften diese Zolle
zu inflatorischen Tendenzen
bei Rohstoffen flhren. Bei
seltenen Erden droht eine
ahnliche Entwicklung.
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