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AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Reformeifer der neuen Bundesregierung ermattet
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Vor der Bundestagswahl im F
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CDU/CSU der Eindruck vermittelt,
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man wolle beherzter Reformen angehen, um die darbende Wirtschaft zu beleben. Wir
hatten an dieser Stelle die in den Wahlprogrammen der genannten Parteien verankerte
Versprechung einer vollstandigen Abschaffung des Solidaritatszuschlags als Lackmus-
Test fur deren Reformwillen apostrophiert. Mittlerweile sind die Unklarheiten beseitigt.

Die neue Bundesregierung, die
einer GroKo 3.0 gleichkommt,
wird den  Solidaritatszuschlag
nicht vollstandig abschaffen und
stattdessen als Reichensteuer
weiterfihren. Jeder Aktienanle-
ger kann das muhelos selbst be-
obachten, wenn er eine Dividen-
denabrechnung von einer deut-
schen  Aktiengesellschaft  be-
kommt.

Wichtiger noch ist der grundsatzli-
che Zukunftspfad, den die neue
Bundesregierung beschreiten
will. Dort zeigt sich, dass man
sich bei CDU/CSU und SPD
scheut, die notwendigen Refor-
men zugig anzugehen. Stattdes-
sen werden riesige Schulden ge-
macht, um durch dramatisch ho-
here Staatsausgaben bzw. staatli-
che Investitionen der Wirtschaft
Impulse zu verleihen. Derwell
wird ein zusatzliches Ministerium
aufgebaut und die Anzahl der
beim Staat Beschaftigten nimmt
— ahnlich den Steuereinahmen -
weiter zu.
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Die Aktienborsen haben ange-
sichts dieser Entwicklungen eine
gute Nase fir die sich abzeich-
nenden Wachstumschancen ge-
zeigt. Von den Uppig mit geliehe-
nem Geld geflllten o6ffentlichen
Trogen wird die Wirtschaft signifi-
kant profitieren. Insofern ist es
kein Wunder, dass gerade der
deutsche Aktienmarkt von der
angekundigten Spendierlaune der
Bundesregierung angestachelt
wird. Wesen und Starke der Fi-
nanzmarkte bestehen bekanntlich
in der Antizipation kunftiger real-
wirtschaftlicher bzw. politischer
Trends. Insofern ist die Vorfreude
auf den staatlichen Geldsegen an
der Frankfurter Borse derzeit ge-
waltig. Weniger klar ist, ob der
Vollzug des Geldausgebens dann
auch die erhofften Effekte auf
Wirtschaft und Burger hat. Ein
Blick in die Vergangenheit mahnt
zur Skepsis. Die anmalfiende und
marktwirtschaftlich systemwidri-
ge staatliche Lenkung von Investi-
tionen hat in den letzten Jahren
zu enormer staatlicher Vermo-

gensverschwendung gefluhrt. Da-
bei muss man nicht nur an die
gewaltigen Subventionen flir so-
genannten “Grinen Stahl” den-
ken, sondern auch an gescheiter-
te Batteriehersteller wie Northvolt
oder Halbleiterfabriken von Intel
und Wolfspeed, um nur einige
schillernde Beispiele zu nennen.

Wer sich noch an die neunziger
Jahre des letzten Jahrhunderts
erinnert, der kennt den Begriff
der “Unreformierbarkeit’. Gemeint
war damals der sogenannte
‘rheinische Kapitalismus’, der un-
ter Kanzler Helmut Kohl zuneh-
mend in einer Aufblahung des
Staates zu Lasten privater Initiati-
ve und Verantwortung bestand.
Es bedurfte dann einer ganzlich
neuen Regierung, die ihrerseits
zwei Jahre Anlaufzeit verschwen-
dete, ehe Kanzler Gerhard
Schroder dann mit der Agenda
2010 endlich den Reformstau von
Jahrzehnten durchbrach. Heute
ist kein vergleichbarer Reformei-
fer zu spuren. Vielmehr will man



in Berlin mit der Kricke der
Staatsverschuldung den  Re-
formnotwendigkeiten aus dem
Weg gehen. Ohne die strukturel-
len  Standortbedingungen  in
Deutschland erheblich zu verbes-
sern, wird es Uberwiegend zu
Mitnahmeeffekten bei den Sub-
ventionen (z. B. Steuerprivilegien
fUr teure Elektroautos) kommen.
Das Wahlergebnis der Bundes-
tagswahl vom Februar hat aber
auch verdeutlicht, dass in der Be-

volkerung keine Notwendigkeit
durchgreifender Reformen gese-
hen wird.
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