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AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Arbeit, Rente, Kapitalmarkt

Um ein auskdommliches Leben zu fihren, missen die meisten Blrger arbeiten. Das da-
bei erzielte Arbeitseinkommen dient Uberwiegend dem Konsum von Guatern und
Dienstleistungen. Bleibt vom Einkommen am Ende des Monats etwas ubrig, so kann
dieser Betrag gespart bzw. investiert werden. In den vergangenen dreil3ig Jahren ist je-
doch deutlich geworden, dass flur die Phase des Ruhestandes nicht genug Geld da ist.

Hauptgrund daflr sind der demo-
grafische Wandel und die gestie-
gene Lebenserwartung der BuUr-
ger. Indem aber diese beiden Fak-
toren willentlich ignoriert wurden,
wiegten sich die meisten Burger
in finanzieller Sicherheit hinsicht-
lich ihres Ruhestandes. Einer ste-
tig wachsenden Schar von Ruhe-
standlern steht ein schrumpfen-
des Heer von Arbeitenden gegen-
Uber. Rucklagen wurden im Ren-
tensystem nicht geschaffen, weil
man irrigerweise davon ausging,
dass es immer genug Kinder ge-
ben wirde. Tatsachlich gehen die
Geburtenraten aber seit Jahrzehn-
ten zurldck und auf kaum einem
Feld hat die Politik so stark ver-
sagt wie bei der Bevdlkerungspo-
litik.

In anderen Landern war man klu-
ger. Dort weill man seit Jahrzehn-
ten, dass auch Geld arbeiten
kann. Da wo gentgende Ruckla-
gen gebildet wurden, ersetzten
die Kapitalertrage heute die aus

demografischen Grinden fehlen-
den Rentenbeitrage. Besonders
schlau wurde in Landern dispo-
niert, wo die zurlckgelegten Gel-
der in Sachanlagen geflossen
sind. Als weiseste Anlageform
hat sich unter den Sachanlagen
das Investment in Unternehmen
— sprich Aktien — gezeigt. Lander,
deren kapitalgedeckte Rentensys-
teme hoch in Aktien investiert
waren, stehen heute wesentlich
besser da als ihre Nachbarn, de-
nen man von hochster Stelle ge-
sagt hatte, Aktien seien zu ris-
kant. Wir Deutschen kénnen da-
von bekanntlich ein besonderes
Lied singen. Es gehort zur deut-
schen Finanzmarktrason, dass
Aktien zu spekulativ fir die Bevol-
kerung sind. Man wird erstaunt
sein, wie popular das Sparbuch
nach wie vor ist.

Was aber bedeutet das Wort Risi-
ko eigentlich. Die unsachgerechte
Gleichsetzung von Kursschwan-
kung und Risiko hat jedenfalls zu

einer enormen volkswirtschaftli-
chen Fehlallokation von Geldver-
mogen gefthrt. Und die Folgen
fur Volksvermogen, Rente und
Wohlstand sind mittlerweile ver-
heerend. Nur kann man jetzt nicht
mehr nachholen, was jahrzehnte-
lang verpasst wurde. Schlimmer
noch ist, dass die Situation der
Kranken- und Pflegeversicherung
angesichts des demografischen
Wandels bei weitem prekarer als
bei der Rente ist.

Es ware immerhin anstandig ge-
wesen, hatte unser Staat es sei-
nen Birgern erlaubt, privat Alters-
vorsorge durch Aktiensparen zu
ermoglichen. Dies waére ein Leich-
tes gewesen, hatte man in Berlin
nur auf das Vorgehen in anderen
Landern geachtet. Eine nachgela-
gerte Besteuerung von Kapitaler-
trdgen und ein niedriger Steuer-
satz waren flUr viele Blrger ein
Segen gewesen. Zudem hat die
Abschaffung des Anrechnungs-
verfahrens im Jahr 2000 und die



Abschaffung der einjahrigen Spe-
kulationsfrist im Jahr 2009 die
Aktienanlage wesentlich unattrak-
tiver gemacht.

Heute mussen wir in den Zeitun-
gen lesen, dass die Lebensar-
beitszeit verlangert werden muss
und Feiertage abgeschafft wer-
den sollen. Da heif’t es: ,,Es kann
nicht sein, dass ein Drittel der Er-
wachsenenzeit in der Rente zuge-
bracht wird."”

Klar blickenden Naturen durfte
seit langem klar sein, dass

Deutschland keineswegs nur auf
dem Gebiet der Verteidigung kon-
fus unterwegs war und ist.
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