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AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Reformunfihiges Deutschland

Mit den warmen Spatsommertagen verflichtigen sich auch die Hoffnungen auf durch-
greifende Strukturreformen in Deutschland. Auf die vollmundigen Anklndigungen des
damaligen Kanzlerkandidaten Friedrich Merz ist eine GroKo 3.0 gefolgt, die ahnlich wie
ihre Vorgangerinnen auf Bestandserhaltung und grofR3en Staat setzt. Neue Ministerien,
neue Arbeitskreise, neue Beirate, ein nationaler Sicherheitsrat und viele neue Planstel-

len, Uberwiegend beamtet, wurden auf den \Weg gebracht.

Ferner werden gewaltige Schul-
denberge zulasten kommender
Generationen aufgetlirmt, damit
staatliche Investitionsprogramme
ins Werk gesetzt werden konnen.
Auf diese Weise hoffen die Re-
gierenden, aus der De-Growth-
Strategie der Ampelregierung
aussteigen und in einen Wachs-
tumspfad fir die Volkswirtschaft
einmunden zu konnen. Allein an
den zunehmend unvorteilhaften
Standortbedingungen vermag
man nicht zu ratteln. Die viel zu
hohe Steuer- und Abgabenlast ist
tabu, ebenso wenig wie die vollig
verunglickte Energiewende, die
im Kern weiter fortgesetzt wird.
Neue staatliche Wohltaten (z. B.
Mdtterrente) wurden auf den
Weg gebracht und die Rente wird
zunehmend von den Steuerzah-
lern gezahlt. An der miserablen
Demografie andert sich nichts
und erstmals in der Geschichte
werden in den Vereinigten Staa-

ten von Amerika mehr Babys ge-
boren als in allen Landern der EU
zusammen.

Kapitalanleger wissen indes, dass
man sowohl fir Aktieninvestitio-
nen als auch fur das Kinder in die
Welt setzen, einen gewissen
Grundoptimismus bendtigt. Des-
sen Fehlen hat nicht nur zu der
nachteiligen demografischen Ent-
wicklung, sondern auch zu der
verkimmerten Kapitalmarktkultur
in Deutschland beigetragen. Die
Folgen beider Entwicklungen sind
verheerend, denn die ,Alte-Leute
Parteien” CDU und SPD bringen
nicht die notwendige jugendliche
Kraft auf, um sich gegen Nieder-
gang und Wohlstandsverlust wirk-
sam zu stemmen. Derweil Uber-
bieten sich Linke und Grine in
sozialistischen Traumereien, de-
ren reale Auswulchse in Kuba und
Venezuela zu beobachten sind.
Die ausgeschlossene AfD be-

treibt derweil Fundamentaloppo-
sition und sammelt dabei Wahler-
stimmen. Jedenfalls ist eine
Mehrheit fur wirkliche Reformen
in Deutschland weit und breit
nicht in Sicht.

Diese Erkenntnis ist auch den Fi-
nanzmarkten nicht verborgen ge-
blieben. Die Euphorie, welche
durch die schuldenfinanzierten
Investitionspakete ausgeldst wur-
de, ist mittlerweile verflogen. Vor
allem die privaten Investitionen
sind seit Jahren schwach und
mittlerweile rickt das Thema Ar-
beitslosigkeit — trotz Fachkrafte-
mangel — wieder in den Mittel-
punkt.

Im Gegensatz zum Staat kdénnen
sich  Unternehmen verschleppte
Reformen nicht lange erlauben,
ohne Marktanteile, Umsatz und
Marge zu verlieren. Dies erklart,
warum viele borsennotierte Ge-



sellschaften derzeit ihre internen
Strukturen durchforsten und opti-
mieren. Dazu gehoren stets auch
Kostenoptimierungen. Immerhin
sind viele deutsche Unternehmen
sehr international ausgerichtet.
Das hilft, um sich bietende Markt-
chancen in der Welt zu ergreifen.
Ungeachtet der bizarren und fir
alle Beteiligten nachteilige ameri-
kanischen Zollpolitik, und dem
peinlichen Einknicken der EU da-
vor, erwarten Okonomen ein
Wachstum der Weltwirtschaft in
Hohe von 3 % in diesem Jahr.

An diesem wachsenden Kuchen
wollen wir als Aktieninvestoren
partizipieren. Der LOYS Philoso-
phie Bruns hat mit seinem kon-
servativen internationalen Wert-
papierselektionsansatz in diesem
Jahr bislang viel Freude gemacht.
Die diesjahrigen Zukaufe in den
USA, China und Japan haben da-
zu ihren Teil beigetragen. Auch in
der Zukunft dirfte eine kluge
weltweite Kapital- und Wahrungs-
allokation der Schllissel zum Er-
folg sein.
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