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Korrekturtendenzen an den Finanzmarkten

Wahrend sich viele Finanzmarktteilnehmer Uber das Ausbleiben einer fir mdglich
gehaltenen Bdrsenkorrektur im September und Oktober freuten, brachte der

November nunmehr eine Stimmungseintribung mit sich.

Die Aktienmarkte gerieten
ins Stottern, obwohl die
Berichterstattung zum drit-
ten Quartal der Unterneh-
men durchaus mit positiven
Tonen durchsetzt war. Be-
sonders die Technologie-
und Internetbranche wusste
zumeist Uberzeugende Zah-
lenwerke vorzulegen. Der-
weil offenbarten die Verof-
fentlichungen auch, dass
derzeit enorme Geldsum-
men in den Aufbau einer
umfangreichen Infrastruktur
fur das Themenfeld ‘Kinst-
liche Intelligenz” ausgege-
ben werden. Die meisten
dieser milliardenschweren
Investitionen werden fremd-
finanziert. Entsprechend re-
ge ging es am Markt fur
Unternehmensanleihen  zu.
Und wenngleich der regio-
nale Schwerpunkt der Aus-
gaben in den USA liegt, sind
auch andere Lander auf den
‘KI-Zug” aufgesprungen. In
Heilbronn wurde etwa unter
medientrachtiger politischer
Beteiligung der Grundstein

fur einen ‘Kl-Campus” ge-
legt, der die StraRenadresse
"Zukunftspark” tragt.

Ungeachtet der hohen Dy-
namik im Kl-Sektor entging
den Borsianern nicht, wie
anspruchsvoll die dortigen
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Bdrsenbewertungen mittler-
weile ausfallen. Trotzt vor-
trefflicher Zahlen musste
etwa der KI-Anwendungs-
konzern Palantir einen Kurs-
abschlag von ca. 15 % hin-
nehmen. Die Bewertung
des mehr als Hundertfa-
chem vom Umsatz schien
den Marktteilnehmer etwas

Uberstrapaziert. Starker fiel
die Korrektur dort aus, wo
Unternehmen eher verhalte-
ne Zahlenwerke prasentier-
ten. Der Halbleiterhersteller
Microchip Technology ge-
hort in diese Kategorie und
musste  zuletzt  deutlich
Federn lassen. Schlimmer
noch erwischte es den
Datencenterbetreiber Core-
Weave, der rasch 25 % sel-
nes Kurswertes abgab.

Zu den von der Korrektur
betroffenen Segmenten des
Finanzmarktes zahlen auch
die Krypto Munzen. Die vir-
tuellen Mduanzen, die viel
Phantasie aber wenig Sub-
stanz aufweisen, mussten
zum Teil empfindliche Ab-
schlage hinnehmen. Wah-
rend der marktfihrende
Bitcoin seit seinem jungsten
Hoch bei 125.000 Dollar lag,
wurde zuletzt ein Kurs von
102.000 Dollar aufgerufen.
Schlimmer erwischte es den
Dogecoin.  Von  seinem
Hochstkurs von 0,46 Dollar
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ist der Dogecoin mit einem
aktuellen Kurs von 0,175
Dollar mittlerweile meilen-
weit entfernt.

Selbst der in den letzten
Monaten famose Goldpreis
konnte sich den Korrektur-
tendenzen nicht entziehen.
Das ’‘gelbe Metall” verlor
knapp 10 % und kreist aktu-
ell um die Marke von 4.000
Dollar. Dabei mag eine Rolle
gespielt haben, dass China
die Vorzugsbehandlung von
Goldtransaktionen bei der
Mehrwertsteuer beendet
hat. Etwas glimpflicher ging
es beim kleinen Bruder des
Goldes zu: Silber. Aber auch

dort verbilligte sich das edle
Metall. Dass es sich um ei-
ne recht breite Korrektur
handelt, mag man daran er-
sehen, dass auch Kupfer
und andere Industriemetalle
sich der Abwartsbewegung
anschlossen.

Anleger sollten sich daran
erinnern, dass so etwas wie
‘'sichere Hafen” aulRerhalb
der Kassenhaltung kaum
existieren. Zu hoch sind die
Korrelationen der Finanz-
marktglter  untereinander.
Und selbst Kassenhaltung
Ist der permanenten und
tatsachlichen Gefahr
Geldentwertung ausgesetzt.
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Mehr noch: An den Geld-
markten stehen die Zeichen
auf sinkende Zinsen. Auch
mehren sich AuRerungen,
denen zufolge die US-
Notenbank Fed wieder mit
dem Ankauf langlaufender
Anleihen beginnen  wird.
Dies wiederum ware vor
allem fur die Aktienmarkte
forderlich.

Aus Chicago
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