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Nikkei Index marschiert

Zu den Uberraschungen des heurigen Aktienjahrgangs zahlt eindeutig Japan. Im
Land der aufgehenden Sonne hat sich das wirtschaftliche und politische Geflige
wesentlich verandert. Der bekannteste japanische Aktienindex — der Nikkei 225 —
hat sich der Rekordgemeinschaft westlicher Aktienindizes beigemischt. Die bleier-
nen Jahre der Stagnation am Tokioter Aktienmarkt sind lange vorbei.

Dabei sollte man sich daran

erinnern, dass der japani-
sche Aktienmarkt gegen
Ende der achtziger Jahre

des letzten Jahrhunderts mit
Abstand die grofdte Gewich-
tung am MSCI Weltindex
besall. Auf den Absturz
folgten dann Jahrzehnte
der Stagnation und Selbst-
betrachtung. Die internatio-
nale Investorengemeinde
wendete sich frustriert ab.
Vormals extrem beliebte
Spekulationen in  japani-
schen Optionsscheinen fan-
den ihr jahes Ende.

Nun aber ist der Nikkel 225
wieder obenauf. Aber im
Unterschied zu  damals
dominieren nicht japanische
Banken den  Kurszettel.
Grol3kapitalisierte  Weltun-
ternehmen wie Advantest,
TDK, FANUC, Softbank, Fast
Retailing und Tokyo Electron
weisen hohe Indexgewichte

auf. Borsenprofis bevorzu-
gen den TOPIX Index ge-
genuber dem Nikkei 225.
Denn der TOPIX ist mit der
Marktkapitalisierung der In-
dexunternehmen gewichtet,

—

wahrend beim Nikkei 225
der Kurs als Gewichtungs-
mald herangezogen wird.
Diese antiquierte Vorge-
hensweise findet sich auch
beim Dow Jones Industrial
Index, den wir aus New
York kennen. Im modernen
Finanzmmanagement werden

jedoch  kapitalisierungsge-
wichtete bzw. Free-Float-
gewichtete  Borsenindizes
bevorzugt. Die Schwerge-
wichte des TOPIX lauten
Toyota Motor, Mitsubishi
UFJ Financial Group, SONY
Corporation, Hitachi und
Nintendo.

Der Blick auf die Tokioter
Borse sollte sich jedoch
nicht auf die erste Borsen-
reihe beschranken. Immer-
hin ist Japan ein grofdes
Borsenland mit besonders
vielen borsennotierten Un-
ternehmen. Daher finden
sich in der zweiten und drit-
ten Reihe etliche interessan-
te Aktien. Dabei ist nicht
selten deren starke bilanziel-
le Position hervorstechend.
Sowohl der TOPIX Mid Cap
als auch der TOPIX Small
Cap Index sind seit Jahres-
anfang um mehr als 24 %
angestiegen.
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Auffallig ist auch der Anstieg
der langfristigen Zinsen in
Nippon. Inzwischen kratzen
zehnjahrige  Staatsanleihen
an der Marke von 2 %. An-
gesichts einer Inflation jen-
seits der 3 % ein eher nied-
riger Zins, zumal die Leitzin-
sen einstweilen bei 0,5 %
verharren. Spannend geht
es auch am Devisenmarkt

zu, wo der Yen seit Jahren
nach unten durchgereicht
wird. Gegenuber dem Euro
musste der Yen seit Jahres-
anfang ca. 11 % nachgeben.
Hier mag sich perspekti-
visch  eine Interessante
Kurschance auf Wahrungs-
gewinne ergeben. Das wird
auch davon abhangen, ob
die erste weibliche Minister-

prasidentin der Geschichte
Tritt fasst. Der Aktienmarkt
scheint darauf zu vertrauen.
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