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Handelsunternehmen besser als erwartet

Im Grunde waren die Erwartungen der Analysten an die Handelsunternehmen vor
dem dritten Quartal bescheiden. Zollstreitigkeiten und anhaltende Inflation sollten
sich negativ auf das Konsumverhalten auswirken. Dennoch gab es unter den bor-
sennotierten Handelsunternehmen einige positive Uberraschungen.

Dabei stach etwa der Super-
marktriese Walmart heraus.
Der Handler aus Arkansas
teilte mit, seine Borsennotiz
von der New York Stock
Exchange an die Technolo-
gieborse Nasdaqg zu verle-
gen.  Angesichts  eines
wachsenden E-Commerce-
Geschaftes sieht sich
Walmart zunehmend als
Technologie-Unternehmen.
Jedenfalls zogen Umsatz
und Gewinn im dritten Quar-
tal an.

Weniger dynamisch verlie-
fen indes die Geschafte
beim Wettbewerber Target.
Dort hat das Management
ein Restrukturierungspro-
gramm auf den Weg ge-
bracht, um mit besserem
Service und Sortiment zu-
satzliche Kunden zu gewin-
nen.

Uberraschend  dynamisch
ging es bei den Beklel-
dungshandlern American

Eagle, Victoria's Secret und
Abercrombie & Fitch zu.
Diese Unternehmen konn-
ten die Erwartungen der
Analysten hinsichtlich Um-
satz und Gewinn Ubertreffen
und ihre Aktien zogen deut-

lich an. Gleiches gilt auch ftr
die Kaufhauskette Macy's,
die nach Jahren der Stagna-
tion wieder Wachstum ver-
kindete.

Weniger sportlich ging es
jedoch bei der Baumarktket-
te Home Depot zu. Mit Ver-
weis auf die von Prasident

Trump eingefluhrten Zolle
und ein verhaltenes Baukli-
ma vermeldete der Bran-
chenprimus ein Umsatzmi-
nus. Auch deutsche Bau-
marktketten berichteten
Uber eher schleppende Ge-
schafte.

Derweil konnte in Europa
der spanische Modehandler
Inditex seinen Wachstums-
kurs  fortsetzen.  Einmal
mehr gelang es den Iberern,
durch rasche Anpassungen
an die neuesten modischen
Trends die Einnahmen zu
steigern. Demgegenuber
kGndigte Hugo Boss ein
Transitionsjahr 2026 an. Es
wird mit einem geringeren
Umsatz und Gewinn gerech-
net, bevor es ab 2027 mit
gestarkter  Markenprofilie-
rung wieder aufwartsgehen
soll. Der GrofRaktionar Fra-
sers Group aus Grof3britan-
nien erklarte sein Unbeha-
gen uber die Entwicklungen
in Metzingen. Bei der an die
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Borse zurlckgekehrten terstutzt durch eine schwa- nem  Weihnachtsgeschaft
Douglas Holding lagen die che Landeswahrung Yen ankommt, darf man ge-

Zahlen im Bereich der Er-
wartungen, wiewohl der
Ausblick fir das kommende
Jahr verhalten ausfiel. Hier —
wie auch bei dem Sportarti-
kelhersteller Nike — wurde
auf die Preissensitivitat der
Kunden verwiesen.

Auf der Sonnenseite des
Handelssegments  stehen
seit einer Welle bereits japa-
nische Handelshauser. Un-

konnten Mitsui & Co., Sumi-
tomo Corp., Itochu Corp.
und Marubeni Corp. rege
Geschafte vermelden. Den
Aktien der genannten Unter-
nehmen kam zugute, dass
Warren Buffett seine Enga-
gements dort jewells ausge-
weitet hat.

Da es bei Handelsunterneh-
men geflissentlich auf das
vierte Quartal mitsamt sei-

spannt sein, wie der Jahr-
gang als Ganzes ausfallt.
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