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Kryptomiinzen erleben Kurseinbruch

Am Markt fur KryptomUunzen ist eine spekulative Branche geplatzt. Sinnbildlich zeigt
sich die Entwicklung beim Bitcoin, der mit Abstand wichtigsten Krypotminze. Seit
dem Hochststand im Oktober 2025 fiel XBT von ca. 120.000 US-Dollar auf ca.
70.000 US-Dollar, ein Rickgang um ca. 40 %.

Anderen Kryptomunzen ist
es kaum besser ergangen,
im Gegenteil. Dies ist nicht
das erste Mal, dass der Bit-
coin einen heftigen Kurs-
sturz erleidet. Zwischen No-
vember 2021 und Dezember
2022 betrug die Fallhdhe
sogar 75 %. Wer in solchen
Anlageinstrumenten speku-
liert, muss also auf errati-
sche Kursentwicklungen ge-
fasst sein.

Um die Entwicklung ein-
schatzen zu konnen, ist es

hilfreich, eine geeignete
Definition des Themas
‘Investieren” zur Hand zu

nehmen. Die Nestoren des
wertorientierten Investie-
rens, Benjamin Graham und
David L. Dodd, schrieben
in threm bekannten Werk
‘Security Analysis’, dass von
‘Investieren’ gesprochen
werden konne, wenn grund-
liche Analyse des Anlagege-
genstandes ergabe, dass
Sicherheit des eingesetzten

Kapitals und eine angemes-
sene Rendite erwartet wer-
den kénne. Bei solchen An-
lagegegenstanden aber, bei
denen diese beiden Bedin-
gungen nicht erflllt seien,
handele es sich um Spekula-

o

tionen. Legt man diese Defi-
nition zugrunde, dann sind
Anlagen in KryptomuUnzen
offenbar Spekulationen. Als
eine Parallele aus der Ver-
gangenheit konnte etwa
die Tulpenmanie in den
Niederlanden des siebzehn-
ten Jahrhunderts angesehen
werden.

Etwas anders verhalt es sich
mit sogenannten ‘Stablecoins’.
Sofern diese Minzen mit
messbaren Vermogenswer-
ten unterlegt sind, kann ein
angemessener Wert ermit-
telt werden. Bei Vollunter-
legung mit  kurzfristigen
Staatspapieren kann sich
sogar eine hohe Preisstabili-
tat solcher Stablecoins erge-
ben.

Die grofde Beachtung, die
der Kryptocrash in den Me-
dien findet, verdankt sich
dessen hohem Marktwert.
Der Kurswert aller Bitcoins
betragt nach dem Kursver-
fall ca. 1,1 Billionen Euro.
Nimmt man die anderen
Kryptominzen hinzu, dann
entspricht ihr  derzeitiger
Kurswert in etwa dem Wert
aller im DAX gemessenen
deutschen Unternehmen in
Hohe von ca. 2,1 Billionen
Euro. Damit wird verstand-
lich, warum die Bank of
America auf die Frage, wa-
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rum sie sich am Krypto-
markt engagiere, antworte-
te, dieser Markt sei zu grol3,
um ignoriert zu werden. Von
dem Crash bei KrypotmUn-
zen gehen daher Abstrah-
lungseffekte aus. Vorstellbar
sind z. B. Vermogenseffekte
bei betroffenen Anlegern.
Dabei sollten wir uns daran
erinnern, dass viele Speku-
lanten auf den Kryptozug
aufgesprungen sind, nach-
dem der 47. Amerikanische
Prasident seine Unterstit-
zung fur diesen Sektor be-
kanntgegeben hat. Betrof-
fen von dem Kurseinbruch
sind auch die Borsen, Bro-

ker und Handelsplattformen,
die mit dem Kryptohandel
Geld verdienen. Coinbase
Global Inc., die grolRte Kryp-
tohandelsplattform, musste
zuletzt Verluste melden und
sah ihren Aktienkurs eben-
falls unter schweren Abga-
bedruck geraten. Nicht an-
ders erging es dem Neobro-
ker Robinhood, der einen
signifikanten Anteil seiner
Gewinne mit dem Krypto-
handel seiner Depotinhaber
verdient. Dort kam es zu-
letzt zu drastischen Ruck-
gangen. Besonders markant
sind die Kryptohortungs-
unternehmen, wie etwa das

US-Unternehmen  Strategy
Inc., vom Kryptocrash tan-
giert. Die vormals mit einem
Aufschlag zu den gehalte-
nen Bitcoins gehandelte Ak-
tie hat sich zuletzt geviertelt,
besitzt aber noch einen
Marktwert in Hohe von 44
Milliarden US-Dollar und da-
mit ungefahr so viel wie die
RWE Aktie.
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