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AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

20 Jahre LOYS Philosophie Bruns

In der schnelllebigen und wechselhaften Finanzbranche fallt es auf, wenn ein Aktien-
fonds durch Kontinuitat und Prinzipienfestigkeit seinen Weg geht. Dies ist der Fall bei
unseren LOYS Philosophie Bruns Fonds, der am 6. Februar 2026 zwanzig Jahre alt

wird.

Schwangerschaft und Geburt des
LOYS Philosophie Bruns waren
aber keineswegs unkompliziert.
Seinerzeit war es das Ziel der
LOYS AG, einen Wertpapierfonds
aufzulegen, der moglichst viele
Freiheiten besitzt. Als Modell
wurde damals durchaus die
Vorgehensweise von Warren Buf-
fett, der Investmentlegende aus
dem amerikanischen Omaha in
Nebraska, in Erwagung gezogen.
Buffetts Beteiligungsgesellschaft
Berkshire Hathaway ist insbeson-
dere von den Gewichtungsvor-
schriften befreit, die der Gesetz-
geber fir Publikumsfonds gesetz-
lich verankert hat. Gleichwonhl fiel
die Wahl des rechtlichen Mantels
auf ein Hedgefondskonstrukt,
welches von der Regierung
Schroder / Fischer nach Jahrzehn-
ten staatlich verordneter Unmun-
digkeit schlief3lich im deutschen
Investmentrecht platziert wurde.
Der Vorteil des Hedgefondsman-
tels bestand darin, alle nur er-

denklichen Freiheitsgerade mit
sich zu bringen. FUr einen aktiven
Manager, der sehr bewusst Posi-
tionen auswahlt, war das eine
konsequente Entscheidung. Un-
ter dem Namen LOYS Global MH
(MH stand fUr die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, damals die
Frankfurter Tochter der schwedi-
schen Enskilda Bank) nahm der
Fonds am 6. Februar 2006 seine
Geschéafte auf. Erstinvestor war
der Autor dieser Zeilen.

Aus Sicht der Vertriebskollegen
erwies sich der Hedgefondsman-
tel jedoch als Hemmschuh, denn
die vom Gesetzgeber vorge-
schriebenen Dokumentations-
pflichten nebst den geforderten
Risikohinweisen liefsen die sich
ganz Uberwiegend risikoscheu
dinkenden deutschen Interes-
senten Distanz halten. Es musste
etwa in den Verkaufsunterlagen
der deutlich sichtbare schriftliche
Hinweis angebracht werden, dass

man mit diesem Fonds sein ge-
samtes Kapital verlieren konne.
Solche Hinweise sind unnotig,
weil dergleichen bekanntlich fur
nahezu alle Anlageprodukte gilt
und es ohnehin klliger ware, Kapi-
talanlage eher &konomisch als
juristisch zu betrachten. Wahrend
der amerikanischen Subprime-
Krise in den Jahren 2007 ff. erleb-
te der Staat, was es mit Risiken
auf sich hat. Etliche staatliche
deutsche Landesbanken erlitten
hohe Verluste und mussten abge-
wickelt werden. Andere Institute
mussten mit Steuermitteln geret-
tet werden. Spéater wiederholte
sich das gleiche Schauspiel bei
jenen staatlichen Landesbanken,
die sich bei der Schiffsfinanzie-
rung viel zu sehr ins Risiko vorge-
wagt hatten.

Der LOYS Global MH (berstand
diese Krisen souveran, denn er
hatte seine Investitionen auf un-
terbewertete Aktien konzentriert



und die Krise konsequent fir Zu-
kdufe bei preisverfallenen Quali-
tatsaktien genutzt. Selbige waren
zwar den Ublichen Schwankun-
gen der Kapitalmarkte ausgesetzt,
besalien angesichts der konser-
vativen Auswahl aber kein dauer-
haftes Kapitalausfallrisiko. Dazu
wurde Uberdies die bewusst und
international praktizierte Streuung
der Anlagen breit und damit klug
betrieben.

Weil sich aber der Hedgefonds-
mantel, der zwar inhaltlich Uber-
zeugend, nicht aber vertrieblich
vorteilhaft war, als problematisch
bei der deutschen Klientel erwies,
wurde er und die Kapitalver-
waltungsgesellschaft  zugunsten
eines Publikumsaktienfondsman-
tels ausgetauscht. Einmal mehr
ist aber zu sagen, dass nicht Klei-
der Leute machen, sondern um-
gekehrt der Blick auf 6konomi-

sche Inhalte entscheidend fur den
Anlageerfolg ist. Tatsachlich war
der LOYS Philosophie Bruns
von Anfang an - gemessen an
den getatigten Investitionen — ein
Aktienfonds. Insofern ist es eher
von historischem Interesse, dass
der LOYS Philosophie Bruns
heute rechtlich betrachtet ein
Mischfonds ist, so dass ihm auch
Anlagen etwa in Anleihen offen-
stehen. Spannender ist dagegen
die Umbenennung des ehemali-
gen LOYS Global MH in LOYS
Philosophie Bruns. Damit ist ném-
lich fUr jeden Anleger erkennbar,
woflr der Fonds steht. Denn der
Fondsmanager war nicht nur
Erstinvestor in dem Fonds, son-
dern war und ist auch sein grof3-
ter Anleger. Und dem ist dessen
Engagement in dem Fonds gut
bekommen, denn in den zwanzig
Jahren seines Bestehens hat der
LOYS Philosophie Bruns mehr als

320 % Zuwachs nach Fondskos-
ten eingefahren. Damit steht eine
durchschnittliche jahrliche Wert-
entwicklung von ca. 7,5 % nach
Fondskosten zu Buche. Oben-
drein konnte der Fonds zuletzt
einen Pradikatsjahrgang vermel-
den und der Jahresstart in 2026
sieht ebenfalls sehr erfreulich
aus. In einer Welt, die von For-
tunas Wankelmut gepragt ist,
nimmt sich die Prinzipienfestig-
keit und die Kontinuitat des LOYS
Philosophie &uf3erst wohltuend
aus.
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