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Energieaktien mit heterogener Krisenreaktion

Es mag die Borsenbeobachter Uberraschen, aber nicht alle Aktien aus dem Energie-
sektor reagieren positiv auf die Preisanstiege bei Erddl und Erdgas. Immerhin ver-
halten sich die Rohstoffmarkte so, wie man es von funktionierenden Markten
erwarten darf. Engpasse und Knappheiten flihren zu deutlichen Preisanstiegen.

Leider reagieren auch viele
Politiker sehr erwartungsge-
malfd, indem sie durch akti-
vistische unkundige Forde-
rungen der Energiebranche
schaden und sich selber in
den Augen Kundiger blamie-
ren.

Positive Kursreaktionen zei-
tigten seit dem Angriff Isra-
els und der USA auf den
Iran vor allem fokussierte
Kohlenstoff-Produktionsun-
ternehmen. Zu nennen sind
hier etwa die norwegischen
Produzenten wie Equinor,
Véar Energi und Aker BP. Ge-
rade in der zweiten Reihe
finden sich einige spektaku-
lare Kursaufschlage, so etwa
bei Tullow Oil und Harbour
Energy aus GroRRbritannien
oder bel amerikanischen
Schieferdlproduzenten wie
Kosmos Energy. Auch die
grolRen integrierten Energie-
konzerne mit Namen wie
ExxonMobil, Chevron, Shell,
BP und TotalEnergies wur-

den an der Borse hoher be-
preist. Neben der Produkti-
on von Erddl und Erdgas
verfligen diese Unterneh-
men Uber bedeutsame Raffi-
neriekapazitaten und der
Engpass an Benzin, Diesel

und Kerosin hat gerade die-
se Sparte beflligelt. An der
strammen Kursentwicklung,
Uberwiegend im Raffinerie-
sektor tatiger Unternehmen
wie Neste aus Finnland,
Repsol aus Spanien und
PBF Energy aus den USA,
erkennt man die Auswel-
tung der Verarbeitungsmar-

gen. Vor allem bei Kerosin
und Diesel haben sich diese
Margen zuletzt ausgeweitet.

Eine Sondersituation ist der-
weil bel Verbio aus Zorbig in
Sachsen-Anhalt eingetreten.
Dabei geht es weniger um
deren Produktion von Bio-
diesel als vielmehr um die
gesetzlich geplante Einspel-
sung von ‘grinem’” Methan-
Gas in die deutschen Gas-
versorgungsnetze. Denn
anders als von der CDU in
threm Wahlprogramm ver-
sprochen, soll nunmehr das
Gebaudeenergiegesetz  (im
Volksmund "Heizungsgesetz’)
doch nicht abgeschafft, son-
dern lediglich modifiziert
werden. Somit ergeht es
dem Heizungsgesetz wie
dem Solidaritatszuschlag,
der ebenfalls abgeschafft
werden sollte und nunmehr
als Reichensteuer seine
mehr als dreilRigjahrige Kar-
riere fortsetzt. Ungeachtet
dessen konnen sich die Akti-
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onare von Verbio freuen. Die
verheilkene Forderung be-
scherte dem Papier seit Jah-
resbeginn einen Zuwachs in
Hohe von ca. 60 %.

Eher negativ  reagierten
Energiedienstleister wie
SLB, Halliburton, DNOW,
Técnicas  Reunidas und
Chiyoda aus Japan auf die
jungsten Entwicklungen.
Am Olmarkt geht man indes
mehrheitlich  davon aus,
dass es keine grundsatzliche
Knappheit an Erdol und Erd-

gas gibt. Vielmehr sind die
Transportprobleme durch
die faktische Schliel3ung der
StraRe von Hormus fur die
Lieferkettenprobleme
antwortlich. Ein Blick auf die
Futures-Kurve beim Erdol
offenbart einen Markt in
Backwardation. Der kurzfris-
tige Terminkauf von Erdol ist
deutlich teurer als ein Kauf
zu weiter in der Zukunft lie-
genden Terminen. Die Preis-
entwicklung von Erddl, Erd-
gas, DuUnger und anderen
wichtigen Erzeugnissen aus

ver-

dem Nahen Osten hangt
nun  maldgeblich  davon
ab, wann die StralRe von
Hormus wieder sicher mit
Transportschiffen
werden kann.
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