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AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Aktienrente, ein neuer Anlauf

Der Bundestag hat Ende Marz ein Gesetz verabschiedet, das die Burger anregen soll,
den Einstieg in eine kapitalgedeckte private Saule der Altersversorgung zu schaffen.
Die Motivation zu diesem Gesetz ist lobenswert. Mit dem neuen Gesetz signalisiert das
Land seinen Blrgern, dass der bisherige deutsche Sonderweg gescheitert ist und einer

Reform bedarf.

Auch Freilich wird es nicht mog-
lich sein, jetzt nachzuholen, was
jahrzehntelang an Rendite ver-
passt wurde. Im Grunde weif}
man seit Jahrzehnten, dass ein
Umlagesystem, bei dem die der-
zeitigen Arbeitnehmer flr die der-
zeitigen Rentner zahlen, aufgrund
der unvorteilhaften demographi-
schen  Entwicklung  scheitern
musste. Der Pillenknick lasst sich
in den Geburtenstatistiken in die
sechziger Jahre des letzten Jahr-
hunderts datieren. Anstatt aber
dem Beispiel der allermeisten
Lander zu folgen, wurde das
Problem ignoriert und mit steuer-
finanzierten Rentenzahlungen ver-
kleistert. Der lobliche Versuch der
Regierung Schroder/Fischer im
Rahmen der Agenda 2010, den
Einstieg in eine dritte kapitalge-
deckte  Altersversorgungssaule
unter dem Begriff Riester-Rente
zu schaffen, misslang aufgrund

handwerklicher
ten.

Unzulanglichkei-

Nun aber sind die Kassen leer
und der Staat muss enorme
Schulden aufnehmen, unter ande-
rem auch um die Renten zu finan-
zieren. In gewissem Umfang
scheint die Bundesregierung be-
griffen zu haben, dass die Ergan-
zung des Umlagesystems durch
ein kapitalgedecktes Rentenele-
ment klug gewesen ware. Dabei
bedeutet die Vokabel ‘kapital-
gedeckt” im Kern “in Aktien inves-
tiert”. Die Daten der Vergangen-
heit besagen eindeutig: Aktienan-
lagen sind flur die meisten Men-
schen der beste Weg, langfristig
Vermdgen aufzubauen. Leider hat
das geringe Bildungsniveau deut-
scher Politiker und Burger in Kapi-
talanlagefragen  dazu gefihrt,
dass die Deutschen kein Volk der
Aktienanleger geworden sind.

Hierdurch erklart sich auch der
geringe Wohistand der Deut-
schen gegenlber den meisten
Nachbarlandern, wenn es um
Geldvermodgen geht.

Bedauerlicherweise fehlte es der
Bundesregierung an Erkenntnis
und Mut, das Thema Altersvor-
sorge und Kapitalmarkt im Rah-
men einer grofRen Steuerreform
vollig neu aufzustellen. Denn es
bedarf eigentlich gar nicht staat-
lich sanktionierter Produkte, um
die Aktienanlage flir jedermann
attraktiv zu machen. Zunachst ist
daran zu erinnern, dass die Min-
destanlage bei Aktienfonds viel-
fach nur 25 Euro betragt. Die
grofdten Feinde guter Renditen in
der Aktienanlage lauten ‘Steuern’
und ’‘Inflation”. Wenn der Staat
die Vermogensbildung aus Brutto-
einkommen erlaubt und die Be-
steuerung niedrig verankert, dann



kann die Aktienanlage ihre Rendi-
tevorteile voll ausspielen. Aber
bekanntlich werden ausgeschit-
tete Dividenden effektiv mit nahe-
zu 50 % besteuert und auf Kurs-
gewinne fallen Kapitalertragsteu-
er, Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer an. Daher ware es
besser gewesen, der Staat wirde
die Anlagebedingungen deutlich
verbessern. Ginge der Staat Uber-
dies hin und erlaubte die Verrech-
nung von etwaigen Aktienverlus-
ten mit anderen Einkunftsarten,
dann ndhme er der Bevolkerung
das dort tief verankerte aber fal-
sche Bewusstsein, Aktienanlagen

seien besonders riskant. Ubrigens
ist daran zu erinnern, dass Kurs-
gewinne aus Gold und Krypto-
minzen nach einem Jahr Halte-
dauer steuerfrei sind.

Angesichts der Uberlegenen Ren-
diten bei langfristigen Aktienanla-
gen ware pikanterweise gerade
der Staatshaushalt der grof3e Ge-
winner einer solchen Reform. Der
Blick in die Schweiz zeigt Uber-
deutlich, dass niedrige Steuern,
solide Staatshaushalte und hoher
Wohlstand der Bevolkerung Hand
in Hand gehen. Ob in der Russ-
landpolitik, der Energiepolitik oder
der Rentenpolitik: Von den Nach-

barn zu lernen heilRt, erfolgreich
zu sein. Deutsche Sonderwege
und damit deutscher Hochmut
muUssen klnftig tunlich vermieden
werden, um den Wohlstand der
Birger des Landes flrderhin zu
priorisieren.
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