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Halbleiteraktien haussieren

Eine Borsenhausse, die ihresgleichen sucht, spielt sich seit einiger Zeit im Halb-
leitersegment ab. Der Philadelphia Semiconductor Index konnte binnen Jahresfrist
um 165 % zulegen. Selbst totgesagte Unternehmen weisen mittlerweile marchen-

hafte Kursspriinge auf.

Dabel ist etwa an Intel zu
denken. Es ist nicht lange
her, dass der ehemalige
klare Marktfihrer als Rest-
rukturierungs- bzw. Sanie-
rungsfalle eingeschatzt wur-
de. Nachdem sich der Kurs
der Kalifornier seit Anfang
April verdreifacht hat, ist die
Sanierungsrhetorik verstummit.
Noch sensationeller ging es
bei Wolfspeed zu. In North
Carolina hatte man schon
begonnen, das Totenglock-
lein zu lauten, um jetzt fest-
zustellen, dass der defizitare
Chip-Hersteller eine Aufer-
stehung an der Borse feiert.
Aus deutscher Sicht besteht
eine Pikanterie darin, dass
man seitens der Politik mit
viel Steuergeld gerade auf
diese beiden Hersteller fur
die Ansiedlung in Sachsen-
Anhalt und im Saarland ge-
setzt hatte. Bekanntlich sind
die diesbezuglichen Plane
gescheitert. Die Parallelen
zum Northvolt-Debakel sind
unubersehbar.

Wenngleich amerikanische
Unternehmen aus dem
Halbleiterumfeld sehr starke
Kursentwicklungen aufwei-
sen, konnen Produzenten
aus anderen Landern gut
mithalten. Wer hatte etwa

o

gedacht, dass die japanische
Kioxia Holdings den Kurs-
Vogel mit einer Wertent-
wicklung in Hoéhe von gut
320 % seit Jahresbeginn
abschieRen wdlrde. Und
auch die deutsche Aixtron,
die dem Halbleiterokosys-
tem oftmals zugerechnet
wird, steht mit einem Zu-

wachs von knapp 200 %
seit Jahresbeginn strahlend
da. Uberhaupt ist es keines-
wegs so, dass Europa in der
Halbleiterindustrie nicht ver-
treten ware. Zwar fehlt es
an Leuchtturmen wie Nvidia
und Advanced Microsys-
tems, jedoch befinden sich
auf dem Kurszettel erfolgrei-
che Aktien wie Infineon,
STMicroelectronics, BE Se-
miconductor Industries und
vor allem ASML aus den
Niederlanden als wertvolls-
tes europaisches Unterneh-
men.

Dennoch fallt auf, wie stark
asiatische  Gesellschaften
auf dem Halbleitermarkt mit-
spielen. In Japan, wo der
Nikkei 225 Index mittler-
weile von Rekord zu Rekord
eilt, finden sich neben der
bereits genannten Kioxia
Holdings Werte wie Tokyo
Electron, Renesas, Advan-
test, ROHM, Ferrotec und
mehrere andere.
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Der Halbleiterboom, der sich
vor allem aus der immensen
Nachfrage der Industriesek-
toren Klnstliche Intelligenz,
Rdstung und Robotik speist,
hat auch den sudkoreani-
schen Herstellern wie etwa
Samsung Electronics und
SK' Hynix gigantische Kurs-
entwicklungen beschert. Und
Taiwan, das mit TSMC den
grof3ten  Chip-Produzenten
der Welt beherbergt, nimmt
ebenfalls prominent an der
Rally des Sektors teil.

Wie lange die Aufwartsent-
wicklung andauern  wird,
vermag niemand triftig zu
beantworten. Wahrend das
starke Momentum fur die
Aktien des Sektors spricht,
gemahnen die Bewertungen
zu Vorsicht.
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