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AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Bewegung in Grof3britannien
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Auf der britischen Insel werden im Juli Parlamentswahlen abgehalten. Die wichtigste
Frage lautet, ob eine kiinftige Regierung den langjahrigen Niedergang des Landes stop-
pen kann. Angesichts der strukturellen Probleme De-Industrialisierung, Demografie und
Brexit sind die Aussichten jedoch duster.

In GroRbritannien macht der An-
teil der Industrie am Bruttoin-
landsprodukt ungefdhr 9 % aus.
Aber im Gegensatz zu den Verei-
nigten Staaten von Amerika, wo
der Industrieanteil aktuell bei ca.
11 % liegt, fehlen die Anreize und
finanziellen Mittel fir eine Re-
Industrialisierung. Und der selbst-
gewahlte Austritt aus einem der
grofdten  Wirtschaftsraume der
Welt - der EU - hat die Attraktivi-
tat Grollbritanniens zusatzlich ge-
schwaécht, besonders fir Direktin-
vestitionen aus dem Ausland. An
den seit Jahren schwachen Inves-
titionen in UK lasst sich die Mise-
re ablesen. Die deutsche Bundes-
regierung ware gut beraten, sich
mit den Entwicklungen in Grof3-
britannien intensiv auseinanderzu-
setzen. Denn die langst in Gang
gekommene und von vielen Politi-
kern aus Klimaschutzgrinden ge-
winschte  De-Industrialisierung
hat langst auch Deutschland er-
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fasst. Ebenso wie UK leidet die
deutsche Wirtschaft unter einer
ausgepragten Investitionsschwa-
che.

Der Abstieg GroRRbritanniens spie-
gelte sich seit langem auch in der
mageren Wertentwicklung briti-
scher Aktien wider. Es spricht fur
sich selbst, dass inzwischen die
40 Aktien des franzdsischen CAC
40 mehr wert sind als die 100 im
FTSE 100 Indexversammelten
Aktien. Wahrend der FTSE 100
Index in den letzten zehn Jahren
eine jahrliche durchschnittliche
Wertentwicklung von 5,8 % auf-
wies, lag der Vergleichswert beim
amerikanischen S&P 500 bei 12,4
%. Fur den DAX wird ein Wert
von 6,4 % ausgewiesen und der
japanische TOPIX legte um 11,4
% pro Jahr zu (jeweils in Landes-

wahrung).
In den letzten Wochen fallt der
britische  Aktienmarkt jedoch

durch Lebhaftigkeit auf. Es sind
nicht zuletzt die glnstigen Bewer-
tungen auf der Insel, die unlangst
Aufmerksamkeit auf sich zogen.
Eine Reihe von Ubernahmeange-
boten entfachte Kursphantasie
bei einigen britischen Dividenden-
werten. Beispielhaft lasst sich die
Entwicklung bei XP Power Ltd.
nennen. Der Hersteller von Ener-
gietechnik und Wechselrichtern
erhielt ein Ubernahmeangebot
von Advanced Energy. Ahnlich
sieht die Situation bei der Fonds-
plattform Hargreaves Lansdown
aus, wo Private Equity Gruppen
Ubernahmeinteressen angemel-
det haben. Ubernahmegerichte
betreffen zudem die Verlagsgrup-
pe Bloomsbury und die Baumarkt-
kette Kingfisher. Spektakular ging
es auch bei dem Medienunter-
nehmen Future plc zu. Der jahre-
lange Kursverfall wurde seit Ende
April mit einem raschen Kurs-
sprung um 60 % beendet.



Die seit einigen Wochen be-
obachtbare  Aufwartsbewegung
am britischen Aktienmarkt ist von
groRer Breite gekennzeichnet.
Aktien aus der zweiten und drit-
ten Bdrsenreihe nehmen plotzlich
an dem Aufschwung teil. Deutlich
angestiegenes Interesse an Uber-
nahmen und Fusionen spornt die
Kursentwicklung etlicher Unter-
nehmen an.

Von der besseren Stimmung am
britischen Aktienmarkt profitieren
auch die LOYS-Fonds. Ohne Aus-

nahme besitzen alle LOYS-Fonds
eine Ubergewichtete UK-Position.
Wahrend der LOYS Aktien Europa
gut 30 % des Fondsvermogens in
britischen Dividendentiteln ange-
legt hat, sind es beim ebenfalls
europaisch investierenden LOYS
Premium Dividende mehr als 50
%. Derweil verfligt der LOYS Glo-
bal Uber einen 20 %igen Anteil
britischer Aktien und selbst im
LOYS Philosophie Bruns sind es
immerhin 14 %. Per Saldo ist die
gute Wertentwicklung des Mo-
nats Mai also nicht zuletzt dem

Aufwartstrend britischer Aktien
zu verdanken. Es bleibt nun abzu-
warten, ob die am 4. Juli anste-
hende Parlamentswahl zu neuen
Impulsen far die City of London
fUhren wird.
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